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Ozellikle son yillarda siddetini gittikge artiran enflasyon, diger ekonomik
birimleri oldugu gibi, igletme birimlerini de biylk o6lgide etkilemektedir. Bu
nedenle, enflasyonun igletmeler Gzerinde blusturdugu etkinin yakindan izlenmesi ve
gerekli dnlemlerin alinmasi zorunludur. Bunun igin de isletmeyle ilgili birimlere,
isletme hakkinda ihtiyag duyduklan bilgileri vermek zorunda olan muhasebenin bu
amac! gergeklegtirecek nitelikie olmasi gerekir. Oysa geleneksel muhasebe
degerlemede maliyet ilkesinden hareket etmekte ve para degerinin degismez oldugu
varsayimi altinda iglemierini silirdiirmektedir. Bu ise, enflasyon ortaminda
muhasebenin iglevierini tam olarak yerine getirememesine ve igletme ilgililerinin
gereksinimlerine yanit verememesine yol agmaktadir.

Enflasyon olay! giinlik yasamimizin bir pargas! haline gelmis oldugundan,
firmalarin enflasyon igerisinde faaliyetlerini normal bir bigimde sirdiirmelerine
olanak verecek yeni bir muhasebe sistemine gereksinme vardir. Bu gereksinmeye
yanit verecek muhasebe sistemi ise, enflasyon muhasebesidir.

Bu galigmanin konusu, fiyat hareketlerinin igletme yo&netiminin temel veri
kaynag: olan muhasebe ve onun dretti§i finansal tablolar {izerindeki etkilerini ve
etkileri giderebilecek enflasyon muhasebesi yontemlerini incelemek ve Tiirkiye'de
uygulanabilirligini arastirmaktir.

Ug bélimden olusan galismanin birinci bdliminde, finansal tablolar ile ilgili
genel bilgiler agiklanmigtir. Ikinci bdlimde enflasyon kavrami ve enflasyonun temel
finansal tablolar Gzerindeki etkileri hakkinda bilgi verilmistir. Uginci bélimde ise,
tarihi maliyetlere dayali muhasebenin enflasyon karsisindaki yetersizligi ve enflasyon
muhasebesi ydntemlerinden genel fiyat diizeyi muhasebesi iizerinde durulmusgtur.
Ayrica ilkemizde enflasyon muhasebesiyle ilgili yasal diizenlemelere yer verilmigtir.
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Inflation which increased intensity especially last years, has affected all other
economics units as business units. Therefore, it must be necessary to follow the effect
of inflation on business closely, and the proper steps must be taken. For this reason,
accounting that has to give necessary information to related business units should have
enough qualiticafion to realize this purpose. But, traditional accounting use cost basis
in appreciation and works under the hypothesis that money value cannot change. This
leads to accounting not to having its own functions and meeting business needs
properly.

Inflation phenomenon, a part of our daily life, requires a new accounting
system which provides some conditions for firms to continue its normal business. This
is inflation accounting that response to the needs.

The subject of this study is to examine accounting which is the main source of
data of price movements and business management, the effect of inflation on and
accounting methods to get rid of this effect from financial statements produced by
accounting and the applicability of this methods in Turkey.

This study consists of three chapter. In the first, the general information about
financial statements are given. In the second, inflation concept and its effect on
financial statements are outlined. Finally, the inefficiency of historical cost accounting
against inflation and general price level accounting which is one of the inflation
accounting systems are evaluated. Furthermore, the legal arrangements about inflation
accounting in Turkey is given.



ONSOz

Serbest piyasa mekanizmasinin isledigi ekonomilerde, igletmeler siiphesiz
iktisadi hayatin en &nemli unsurlandir. Bunlarin para degerindeki degdismeler
sebebiyle kargilagtiklar problemlerin incelenmesi bu bakimdan biiyik 6nem
arzetmektedir. Bugiinkd mevcut klasik muhasebe prensiplerinin uygulanmasi
suretiyle tutulan kayitlar ve dizenlenen finansal tablolarin bu yeni degisik duruma
kendilerini uydurduklari séylenemez. BOyle olunca, ydnetimin ve isletme ile ilgili
gruplarin alacakiari kararlara esas teskil eden finansal tablolara olan giiven de
sarsiimis olmaktadir.

Bu giivensizligin ortadan kaldiriimasi ve finansal tablolardan bekienen yararin
saglanabilmesi ancak, fiyat hareketlerinin igletme sonuglarn {izerindeki olumsuz
etkisinin giderilmesi ve finansal tablolarin fiyat hareketlerine gére yeniden
diizenlenmesiyle mimkinddr.

Enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkileri ve bu etkileri giderici bir
tedbir olarak enflasyon muhasebesinin degerlendirildigi bu ¢alismam sirasinda bilgi
ve tecriibesinden yararlandigim tez danigmanim ve kiymetli hocam Prof. Dr. Yunus
Kishali'ya ve tezimin yazilmasi sirasinda ¢ok bilyik yardimlarini gérdiigum Girbiz
Biyikli ve Latif Seger'e tegekkiri bir borg bilirim.
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GiRIS

Gunumizin en gok tartigilan konularindan biri fiyatlardaki istikrarsizliklar
ve bunun dogurdugu para degerindeki degigmelerdir. 1970'lere kadar fiyatlarda
meydana gelen ylkselmeler, arzi bir durum olarak goérilmekteyken, daha sonraki
yillarda enflasyonun hiz kazanmasi ve giderek yayginlagmas: tstesinden gelinmesi gok
gli¢ bir olgu oldugunu ortaya koymusg bulunmaktadir.

Gerek klasik muhasebenin fonksiyonlarini yerine getirmesini énemli dlgide
engelleyen, gerekse ekonomik ve sosyal hayati oldugu kadar, igletmelerin tim
igleyisini de aksatan enflasyon yakin bir gelecekte sona ermeyecegine gére; bir yandan
enflasyonu onleme careleri aragtirilirken, diger yandan da enflasyonla birlikte nasil
yaganabilecegi ve zararli etkilerinin nasil asgariye indirileceginin de incelenmesi
gerekmektedir.

Fiyatlarin degistigi ekonomik kosullarda tarihi maliyetlere dayali geleneksel
muhasebenin (rettigi bilgiler ve sundugu finansal tablolar ekonomik &nemierini
yitirmektedirler. Bu geleneksel muhasebe sisteminin, deger o6l¢lisu olarak kullandig
paranin satin alma giglinin zaman igerisinde ayni kaldigini varsaymasinin ve degisen
para degerini dikkate almamasinin bir sonucudur. Bu nedenle fiyatlarin degistigi
kosguilarda genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri yetersiz kalmaktadir. Nitekim,
fiyatlarin degistigi ekonomik bir ortamda paranin nominal degeri ayni kalmakia
beraber, satinalma giicli azalmaktadir. Olgl birimi olarak farkli satinalma guglerine
sahip, esdeger olmayan para birimlerinin kullaniimasi ise muhasebe biigilerinin
homojenligini bozmakta, igletme ilgililerini yaniltan bilgilerin sunulmasina neden
olmaktadir. Bu bilgilere dayanilarak alinan kararlar ve katlanilacak maliyetler
nedeniyle igletmelerin devamiihg: tehlikeye sokulmaktadir.

Diger taraftan geleneksel muhasebe, varliklarin degerlemesinde tarihi
maliyetleri esas almakta ve hesaplamalan bu de@er {izerinden yiriitmektedir. Onemii
fiyat degismelerinin olmadigt durumlarda bu y&ntemin kullamimasi, amaci
gergeklestirebilir. Ancak fiyatlarin hizla degistigi ve ekonomik yasamin dinamik
oldugu dénemierde, maliyet esasina gére degerlendirmeyi sirdirmek; yanlis sonuglar
elde edilmesine neden olmaktadir. Gergekten fiyatlarin yikselmesi halinde, bu fiyat
degisikliginin finansal tablolar Uzerindeki etkisi dikkate alinmazsa; gérintld (fiktif)
karlarin dagitimina, dénen varliklarin tikenmesine, igletmenin Uretim gicinin
azalmasina ve bunlarin dogal sonucu olarak da erken tasfiyeye yol agilmig olacaktir.

Enflasyonun sureklilik kazandig: giniimiz Kkosullarinda, geleneksel
muhasebenin yerine gegecek yeni bir muhasebe sistemine ihtiya¢ duyulmaktadir.
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Soézkonusu yeni muhasebe sistemine gére tutulan kayitlar, igletmelerin belirli bir
andaki gergek durumunu ortaya koymaya yardimci olacak, faaliyetlerini rasyonel bir
bigcimde devam ettirebilmesi ve geligsmesini sirdirebilmesi igin gerekli olan planiarin
hazirlanmasini saglayacaktir.

Son zamanlarda enflasyon oraninin ¢ haneli rakamlara ulasti§i ilkemizde
dogru bilgilerin elde edilmesi ag¢isindan, fiyat hareketlerinin igletme degerlerine
etkilerini gbsteren bir muhasebe sisteminin uygulamaya konulmasi biyiik bir énem
arzetmektedir.

Bu ¢alismanin konusunu, enflasyonun finansal tablolar lzerindeki etkileri ve
bu etkileri giderici kékli bir tedbir olarak enflasyon muhasebesi yéntemlerinden
genel fiyat dizeyi muhasebesinin igleyisi ile ilgili teorik agikiamalar
olusturmaktadir.

Uc¢ bélimden olusan c¢alismanin birinci bélimiinde genel olarak finansal
tablolarin dénemi, diizenlenme amagclari, finansal tablo kullaniciari, finansal
tablolarda bulunmasi gereken genel nitelikler ve finansal tablo cgegitleri lizerinde
durulmustur.

Ikinci bslum, iki alt basliktan olugmustur. Birinci alt baslikta enflasyon
kavrami teferruatli olarak agiklanmig; sebepleri ve g¢esitleri ayrintili bir gekilde
izah edilmigtir. lkinci alt baglkta ise, igletmelerin temel finansal tablolari olan
bilango ve gelir tablolarinin enflasyon kargisindaki durumu incelenmigtir. Bu
bélumde finansal tablolardaki kalemler incelenirken 6&zellik arzeden kalemler ele
alinmig, paranin degerindeki degigsmelerle birlikte ortaya gikan gergegi aksettirmeyen
durumlar ve hesaplar gdsterilmeye galigilmigtir.

Uclincli bélimde ise, enflasyonist ortamiarda tarihi maliyetlere dayali
muhasebenin yetersizligi ve genel fiyat diizeyi muhasebesi {izerinde durulmus, ayrica
ilkemizde enflasyon muhasebesi ile ilgili yasal diizenlemelere deginilmigtir.



1.BOLOM

1. FINANSAL TABLOLAR ILE ILGILI GENEL BILGILER

1.1. Finansal Tablo Kavram

Finansal tablo kavramini ortaya koymak igin muhasebenin tanimini
hatirlamak gerekir. Muhasebe; "isletmenin varliklarinda ve kaynakiarinda degisme
yaratan tamamen veya kismen mali nitelikteki ve para ile ifade edilebilen iglemiere
ait bilgilerin ilgili kaynaklardan toplanmasi, dogruluklarin saptanmasi, kaydediimesi,
siniflandinimasi, elde edilen sonuglarin rapor halinde ilgili kisilere sunulmasi ve bu
bilgilerin analiz edilip yorumlanmasidir.! |

Bu tanimdan yola g¢ikarak muhasebenin yerine getirdigi raporlama iglemi
sonucu finansal tablo kavrami ortaya gikmigtir.

Muhasebede beklenen en énemli gbérevlerden biri, isletmenin finansal durumu
ile ilgili bilgileri belirli dénem araliklariyla isletme sahiplerine, kredi verenlere ve
diger ilgililere aktarmaktir.

Muhasebe bu iglemi yerine getirirken finansal tablolardan yararlanmaktadir.

Bu nedenle "finansal tablolar; muhasebe dizgisi iginde kaydedilen ve toplanan
bilgilerin, zaman aralikiariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan
araglardir" seklinde tanimlanmaktadir.2

Finansal tablolar, bir isletmede cereyan eden olaylarin gesitli yonleri
hakkinda gok genis hacimde biriktirilen, analiz edilen ve raporlanan bilgilerin son
granadar.3

Finansal tablolar, genellikle iki tiir bilgiyi rapor ederler:

-Finansal durum: Igletmenin belirli bir andaki finansal durumunu rapor etme
islevini bilango yerine getirir.

-Finansal durumdaki degigsme: Finansal durumdaki dedismeyi rapor etmeyi
amaglayan tablolar gesitlidir. Bunlar gelir tablosu, kar dagitim tablosu, fon akim
tablosu, nakit akim tablosu, net galisma sermayesi tablosu vb.dir.4

1 Nihat Kugiksavag, Genel Muhasebe likeleri ve Uygulamasi, (Genisletiimis 6.Baski) Istanbul,
Beta Basim Yayin Dagitim A.§., 1997, s.5.

2 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, (Genigletilmig
5.Baski) Istanbul, Lebib Yalkin Yayinlarn ve Basim Igleri A.S., 1997, s.3-4.

3Atilla Génenli, Finansal Tablolar Analiz ve Yorum, (Genisletiimis 2.Baski), Istanbul, Sermet
Matbaasi, 1979, s.25

4atilla Goénenli, Isletmelerde Finansal Y&netim (5.Baski), Istanbul, Veniis Ofset Matbaasi,
1985, s.42.
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Finansal tablolarin temel amacinin, muhasebe kayit ve siniflandirma yoluyla
topladigt igletme ile ilgili bilgilerin, ilgililer tarafindan gesitli karar sireglerinde
rasyonel olarak kullanimi oldugunu kabul edecek olursak, ekonomideki geligmelere
paralel olarak gelecekte daha degigik finansal tablolarla kargilagsmak mumkindir.
Cunki finansal tablolardaki bu degisikliklere isletmeierin faaliyet alanlarinin
farkhiliklan sebep olmaktadir ve olacaktir.d

1.2.Finansal Tablolarin Onemi

Bugiin bir igletmenin belli bir dénemdeki faaliyetleri ve finansal durumu ile
gelecekte finansal durumda meydana gelmesi muhtemel gelisme ve de§igmeleri
gostermek amaciyla diizenlenen finansal tablolara verilen énem gittikge artmaktadir.
Yiizyihmizin ekonomik hayatinda ki bir takim temel degisikliklerin bir sonucu olarak
finansal tablolara gésterilen ilgi de artmig ve sézkonusu tablolar genis éiglide
kullanilmaya baglanmigtir. Bu temel degisiklikleri séyle siralayabiliriz:

-Isletmelerin hizla biyimesi,

-Tek Kkigilik girketlerin sermayenin yogunluk kazandi§i sermaye sirketlerine
dénugmesinin bir sonucu olarak igletme ve igletme sahipliginin birbirinden ayriimasi
ve ybnetim mesleginin gelismesi,

-Isletme faaliyetleri ile ilgili ydntemlerin karar ve uygulamalarinin isletme
sahipleri tarafindan denetlenmesinin gereksinmesi,

-Surekli degisen ve geligsen bir diinyada igletmelerin strekliligini ve gelisip
bilyimelerini saglayacak planlara ihtiyag duyulmasi,

-Geligsen teknoloji ile buyiik boyutlardaki tretim ve bunun yarattigi istindam
kapasitesi sonucunda igletmelerin topluma karsi olan sorumlulugunun artmasi.

Béylece toplumun dikkatlerini Ozerine geken igletmeler, finansal durumiarini
ayrintili bir bicimde agtklamak zorunda kalmiglardir. Kuskusuz bu zorunluluk
finansal tablolarin degismesinde olumlu bir etki yapmaktadir. Bununla birlikte,
isletme hayatimin sinirsiz kabul edilmesi, igletmenin belirli bir tarihteki finansal
durumu ile ilgilenen gruplara bilgi verilmesi zorunlulugunu da dogurarak finansal
tablolarin kullamm alanint genisletmistir.8

Temel finansal tablolardan biri olan bilango, igletmenin belirli bir andaki
varliklarint ve bu varliklarin finans kaynaklarini géstermesi bakimindan 6zellikie

5Akdogan, Tenker, a.g.e., s.11.
6Akdogan, Tenker, a.g.e., s.4.
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isletme sahip ve hissedarlariyla yéneticileri ve alacaklilar igin biylk bir éneme
sahiptir.

Gelir tablosu bir taraftan igletme faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir ve bu
gelirin elde edilmesi igin katlanilan giderleri agikga belirtmekte, dier taraftan
yoneticilerin etkinliklerinin devami igin verecekleri kararlar kadar, igletmeye
yatinnm yapmis olanlar igin ne kadar kar ya da zarar edildigini ortaya koyan ikinci
6nemli rapordur. Ayrica, bilango ve gelir tablosunun temel alinmasi suretiyle
diizenlenen fon akim tablosu, nakit akim tablosu gibi ek finansal tablolarin énemi de
tartisiimaz.”

Yukarida belirtilen finansal tablolar isletmelerin mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini géstermekte kullaniimaktadir. Ancak, bu tablolardaki bilgiler, mali sonug
¢tkarma agisindan ham bilgi seklindedir. Bir igletmenin mali yapisinin ve faaliyet
sonuglarinin tam manasi ile anlasilabiimesi ve finansal tablolardaki verilerin ilgiii
taraflarin ihtiyaglarina cevap verecek anlamli bilgiler haline gelmesi igin, analiz
edilip yorumlanmasi gerekir. Bunun saglanmasi igin de finansal tablolarin analize
uygun bigimde diizenlenmesi ya da bu bigime dénistiiriiimesi gerekmektedir.8

1.3. Finansal Tablolarin Diizenlenme Amaglan

Finansal tablolarin temel amaci bilgi vermek olduguna goére, bu bilgileri
kullanacaklari agiklamak gerekli olacaktir.

Bu durumda finansal tablolar belirli bir kitleye mi yoksa tiim topluma mu
hitap etmelidir?

Sorun bu sekilde belirlendiginde finansal tablolarin kullanicilarinin
saptanmasi i¢in bu tablolarin amacinin agik bir bigimde ortaya konulmasi
gerekmektedir.

Finansal tablolar su amaglar igin hazirlanmahdir.

-Ulke ekonomisini ilgilendiren kararlarin ahnmasini sagdlayacak bilgi
vermek,

-Yoneticilerin, igletmenin 6ncelikle hedeflerini gergeklestirme ve igletme
kaynaklarini etkin olarak kullanma vyeteneklerini 6lgmek igin gerekli bilgiler
saglamak,

-lgletmenin kazang glcinin tahmini, karsilastiriimas: ve
degerlendiriimesinde yararh bilgiler saglamak,

7 Nejat Akinci, Mijdat Unler, Mali Tablolar Analizi, zmir, Bilgehan Basimevi, 1985, s.45.
8 Umit Gilicenme, Mali Tablolar Analizi, Bursa, Marmara Kitabevi Yayinlar, 1998, s.4.
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-Isletme y&neticilerinin gelecege yonelik kararlar almasina yardimei olmak,

-Potansiyel yatinnmcilara ve kredi verenlere alternatif yatinm alanlarinda
yatirimlarini degerlendirmede ve muhtemel nakit akimlarini tahmin etmede yardimei
olacak bigiler saglamak,

-Devletin alacag! olan verginin belirlenmesini saglamak,

-Ortaklara igletmenin parasal gilicindeki artigi (azalisi) ve yeterli kar
dagitimi yapildigina iligkin bilgi vermek,

-lsgéren ve temsilcilerinin taleplerine esas olugturmak

-Isletmenin denetlenmesini saglayacak bilgiler sunmak,

-Makro ekonomik kararlara yardimec olacak istatistiksel bigi vermek.8

Tebligde bu amaglar i¢ noktada toplanmigtir.0

1-Yatinmcilar, kredi verenler ve diger ilgililer igin karar almada yararh
bigiler saglamak,

2-Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede yararl bilgiler saglamak,

3-Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile igletme faaliyet
sonuglart hakkinda bilgi saglamaktir.

1.4. Finansal Tablolarin Kullanicilari

Finansal tablolar farkh amaglar dogrultusunda g¢esitli birey ve kurumlar
tarafindan kullaniimaktadir. Finansal tablo kullanicilart su sekilde siralanabilir:!?

-Yéneticiler

-Yatirimeilar

-Kredi kurumlari

-Isci ve isgi kuruluglan

-Devlet

-Finansal analistler

-Denetgiler.

1.4.1.Ydneticiler
Yéneticiler, finansal tablolarin kullaniciiari arasinda en &nemli grubu
olusturur.

9 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, Finansal Tablolar Analizi, (Glincellestiriimis 3. Baski)
Izmir, Ege Univ. Basimevi, 1994, s.6.

10 26 Aralik 1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazete'de Yayinlanan 1 seri nolu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi.

11 Akdogan ,Tenker, a.g.e., 5.20.
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Finansal tablolar, bir taraftan y&neticilere igietme ile ilgili ileriye dénuk
kararlar almasinda ve bu kararlarin sonuglarint degerlendirmesinde yararli bilgiler
saglarken, diger taraftan igletme ile ilgili aldig1 kararlardan dolayi igletme sahip ve
ortaklarina karg! yiiklendigi sorumlulugun belirlenmesine imk&n vermektedir.

1.4.2.Yatirimeilar

Finansal tablolarin en énemli kullanicilardan birisi de yatinmcilardir.

Biyik igletmelerin ihtiyag duydugu sermayenin kiguk tasarruf sahiplerinden
kargilanabilmesi yatirimcilar grubunun ortaya ¢tkmasina neden olmustur. Bu olugum
hem yatirnmcilart korumak, hem de potansiyel yatirimcilar igletmeye gekebiimek
icin igletme sonuglan ile ilgili daha fazia bilgi ihtiyacini ortaya g¢ikarmigtir.

Béylece finansal tablolar, yatinmcilar igin yatirim alanlan arasinda tercih
yapmada ve diger alternatif yatinm alanlarindan elde edecekleri getiriyi
kargilagtirmada gok &nemli bir bilgi kaynag: olurken, tasarruflarin etkin alanlarda
degerlendiriimesinde de etkili olmaktadir.12

Bir igsletmeye yatinm yapip yapmama yéniinde karar verme durumunda olan
potansiyel yatirimcilar igin karar kriteri isletmenin karhihgidir. Yatinmecilar bu
bilgiyi finansal tablolardan elde etmektedirler.

Ayrica, sermaye piyasasindaki gelismelerden sonra finansal tablolarin
yatinmcilar nezdindeki islerligi ok daha fazla artmigtir.13

1.4.3. Kredi Kurumiarn

Finansal tablolarin tim o6zel ve tlizel kisi ve kurumlara hizmet ettigini
bilmekteyiz. Bu agidan finansal tablolar yatirimcilar igin bir bilgi kaynag: oldugu
kadar, igletmeye kredi saglayan kurulusglar agisindan da énemli bir yere sahiptir.

Finansal tablolarin analizi ile elde edilen igletme sonuglarn, kredi kurumlari
tarafindan verilen kredilerin geriye doniis tahminleri hakkinda o6nemli bilgiler
vermektedir.

Kredi kurumlar, genis bir miuisteri potansiyeline sahiptir. Bunun igin,
verdikleri kredilerin geri déniislinii saglama almak amactyla kredi agmadan &énce
talepte bulunan igletmenin finansal tablolarini incelemeye alirlar. Incelemeye alinan
finansal tablolar gesitli faktérler gézéniinde bulundurularak analiz edilir. Yapilan bu

12 Robert F. Meigs, Walter B. Meigs, Accounting: The Basis for Business Decisions, Ninth
Edition, New York, McGraw -Hill Inc., 1993, s.28-30.

13 Gicenme, a.g.e., s.3
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inceleme ve analizler sonucunda kredi talebinde bulunan igletme, kredi kurumlarinca
glivenli gériilmez ise kredi talebi geri gevrilmektedir. Aksi takdirde, yani kredi
talebinde bulunan firma giivenilir bulunur ise istenilen kredi agilabilmektedir.14

1.4.4. lis¢i ve ls¢i Kuruluslar

Isgéren veya temsilcileri ile finansal tablolar arasinda dnemli bir iligki
vardir. Bir hizmet akdi ile igletmeye bagh isgiler veya isgileri temsil edenler,
finansal tablolari incelemek suretiyle lcret artig taleplerinin kargilanabilme imkani
hakkinda bir fikre sahip olabilirler.

Bu incelemeler, Gcret artigi ile ilgili ¢aligmalar yaninda ¢ahgilan igletmenin
gelecege iliskin durumunun tesbitinde de kullaniimaktadir. Béylece galisanin gelecege
glvenle bakabilmesi, yani geleceginden emin olmasi agisindan finansal tablolar yararfi
olmaktadir.15

1.4.5. Devlet

Finansal tablo kullanicilary arasinda hi¢ kugskusuz devlet de bulunmaktadir.
Deviet agisindan finansal tablolar vergi miktarinin belirlenmesi agisindan énem
tagimaktadir.16

Bunun digsinda devlet, dlkenin ekonomik politikasinin saptanmasinda
kullanilacak istatistiksel bilgilerin elde edilmesinde, igsletmelerin tekelci
egilimlerinin kontrol edilmesinde ve potansiyel yatinmcilari aldatacak davraniglarin
saptanmasinda da finansal tablolardan yararlanmaktadir.
| Fakat burada 6nemli olan husus, finansal tablolarin dogrulugunun
saglanmasidir. Aksi takdirde, ekonomi politikalarinin belirlenmesinde kullanilan
istatistiki bilgilerin yanhs yorumlanmalarina sebep olmasi kuskusuzdur. Gergedi
yansitmayan tablolara bakarak belirlenecek ekonomik politikalarin basari sansi
yiuksek olmayacaktir. Bunun igin hazirlanacak finansal tablolarin gergedi yansitmast,
eksiksiz ve yanligsiz olarak diizenlenmesi énkoguldur.??

14Gztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendiriimesi, (Genisletilmis 5.Baski), Istanbul, Avciol
Basim-Yayin, 1991, s.177.

15steward Yarwood McMullen, Financial Statements Form, Analysis and Interpretation,
Seventh Edition, lllincis, Richard D. lrwin inc., 1979, s.6.

16 Jerry J. Weygandt, Donald E.Kieso, Financial Accounting, New York, John Wiley & Sons,
Inc., 1995, s.5.

17 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.24.



1.4.6. Finansal Analistler

Finansal analistler, finansal tablolarin {ist bilgi seviyesindeki
kullanictlaridir.

Finansal analistler, finansal tablolardan istenecek bilgileri en dogru bigimde
elde eden, muhasebe, finansman ve ekonomi alanlarinda yeterli bilgisi olan ve bu
bilgileri olaylara uygulayabilme yetenegi ve uzmanhginin oldugu kanitlanmig
kigilerdir.

Finansal analistler, genel bilgi seviyesindeki kisilerin aydinlatiimasinda
onemli bir gérev yerine getirmektedirler.!8

1.4.7. Denetgiler

Finansal tablo kullanicilart arasinda denetgilerde bulunmaktadir. Denetgiler
genel olarak {i¢ gruba ayriimaktadir:

-Bagimsiz denetgiler: Mugterilerine profesyonel denetim hizmeti sunan ve tek
basina galigan uzman kigiler ile bir denetim igletmesinde goérevli kigilerdir. Bagimsiz
denetgiler, finansal tablolarin denetimi, uyguniuk denetimleri ve faaliyet denetimleri
yaparlar.

Bagimsiz denetgiler, yayinlanmig finansal tablolarin bir bitin olarak finansal
durumu, faaliyet sonuglarini ve finansal durumdaki degigmeleri genel kabul gérmusg
muhasebe ilkeleri 1giginda, diurist bir sekilde yansitmakta oldugu hususunda bir
yargiya ulasir ve bunu agiklar.

-l¢ Denetgiler: Buiunduklari igletmede i¢ denetim hizmeti yapan kurmay
gorevi Ustlenmig kigilerdir.

-Kamu Denetgileri: Kamusal 6rgiitlere bagh olarak ¢alisan denetgilerdir.
Bunlar, kamu ve 0zel isletmelerin yasalara, yénetmeliklere, devietin ekonomik
politikasina ve kamu yararina baglilik derecesini izler ve denetlerier.

Denetgiler, muhasebe verilerinin kaynagindan isletme digindaki kullanicilara
ulagtinimasinda araci bir rol oynamaktadir.!®

1.5. Finansal Tablolarda Bulunmasi Gereken Genel Nitelikler

Finansal tablolar kullanicilarina kullanim amaglarn dogruitusunda igletmeyi
tanimalarina, de{erlendirmelerine ve igletme hakkinda bir yargiya varmalarina
yardimc olacak bilgiler vermektedir.

18 Akglg, a.g.e, s.11.

19 Ersin Giredin, Denetim, (6.Baski), Istanbul, Beta Basim-Yayin Dagitim A.S., 1994, s.9-
12.
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Bir igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonug¢lar hakkinda ilgililere bilgi
vermede ara¢ olarak kullanilan finansal tablolarin; kapsadigi bilgilerin, kullanicilar
acisindan yararl olabilmesi igin baz! niteliklere sahip olmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin, hergeyden 6énce anlasilabilir, ihtiyaca
uygun, guvenilir, tarafsiz, kargtlagtirilabilir olmasi ve zamaninda diizenlenmesi
gerekir.20

1.5.1. Anlasiiabilir Olma (Anlasilabilirlik)

Finansal tablolardaki bilgilerin, bu bilgileri kullananlara yararli olmasi igin,
anlasgilabilir bir nitelik tagimasi gerekmektedir. Clnki, sunulan bilgilerin
kullanicilar tarafindan anlagilamamasi bilginin yararinmi ortadan kaidirmaktadir.

Finansal tablolardan elde edilen bilgiler, is ve ekonomik faaliyetleri makul
6lclilerde anlayabilen ve bu bilgileri makul 6zenie incelemeye istekli olanlarin
kavrayabilecekleri sekilde olmalidir.

Fakat finansal tablolarin anlagtlabilir olma &zelligi, bu tablolarin higbir
zaman basit bir gekilde diizenlenmesi olarak anlasiimamalidir. Finansal tablo
kullanicilarinin belirli élglide muhasebe terminolojisi ve ekonomik hayat hakkinda
bilgi sahibi oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle higbir zaman anlasilabilir olma
Ozelligi ¢ok basite indirgeme olarak diigiinilmemelidir.

Kisaca, finansal tablolarin anlasilabilir olma &zelligi bu tablolardaki
bilgilerin kullanicilarinin anlayacagi bir finansal sunus seklini gerekli kildigini ifade
etmektedir.21

1.5.2. Uyumlu Olma Ozelligi (ihtiyaca Uygun Olma)

Uyumlu olma 6zelligi, finansal tablolarda bulunmasi gereken en &nemli
6zelliklerden birisidir.

Finansal tablolarin ihtiyaca uygun olma ©&zelligi, finansal bilgilerin
kullanictlarinin kararlari ve istekleri ile uyumluluk igerisinde olmasini ifade
etmektedir.

Uyumlu olma 6&zelligini saglayabilmek igin, finansal tablo kullanicilarinin
ortak Ozelliklerinin belirlenmesi gerekmektedir. Daha sonra da finansal tablolardaki
bilgiler ile bu ortak 6zellikler arasinda uyum saglanmahdir.

20 Ahmet Demir, Mali Tablolar ve Uygulamasi, (Genisletiimis 2.Baski), Istanbul, Gagdas
Misavirlik Pazarlama ve Tic. Ltd.$ti., 1996, s.5

21 Nalan Akdogan, Hamdi Aydin, Muhasebe Teorileri, Ankara, Ankara Univ. Basimevi, 1987,
5.273.
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Finansal tablolarda yer alan bilgilerin; yatinmcilarin, kredi verenlerin ve
diger kullanicilarin gesitli konularda verecekleri kararlara 1sik tutmasi
gerekmektedir. Bunun igin uyumlu olma 6zelligi, finansal tablolarin 6zel amagh dedgil,
genel amagh olmalarini anlatmaktadir.22

1.5.3. Dogrulanabilir OIma Ozelligi (Dogrulanabilirlik)

Finansal tablolardaki bilgilerin dogrulanabilir olmasi, bu bilgilere
glivenilmesini saglamaktadir.

Dogrulanabilir olma 6zelligi, finansal tablolarin farkli analistler tarafindan
ayri yéntemler ile analiz edildigi takdirde de benzer veya ayni sonuglara variimasin
ifade etmektedir. Baska bir deyisle, finansal tablolardaki bilgilerin, igletmede
meydana gelen iglem ve olaylarin 6n yargidan uzak, gergek durumu yansitacak bigimde
muhasebe o&lgumlerinin yapilarak iglem ve olaylari dogru temsil etmelerinin
saglanmasidir.23

Fakat, degerlendirme insan faktéri kullanilarak yapildigi igin, yapilan
analizlerin subjektif fikir ve yargilardan arindiriimas) zordur. Bu nedenle finansal
bilgileri objektif gergeklik temeli (zerine yerlestirmenin gii¢ oldudu
belirtiimektedir. Bu gtigligu ortadan aldirmak igin objektif belgelere dayandirilan
mali analiz standartlarinin saptanmas! ve bu standartlar dogrultusunda yapilan
analizlerin dogrulanabilir olma niteligine uyguniugunun tam olarak saglanmasi
gerekmektedir. Gunkd finansal bilgiler dogrulanabilir ve kanitlanabilirse yararl
olacaktir.24

1.5.4. Tarafsiz Olma Ozelligi (Tarafsizlik)

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin, daha ©6nceden belirlenmis bazi
amaglara ulagsmaya yarayan c¢esitli 6n yargilardan uzak olmasi gerekmektedir. Glnki
istenen bir sonucun énceden belirlenmesi ve bu sonuca ulastiracak bilginin segimi,
muhasebede tarafsizligin gbézardi edilmesine yol agacaktir.

Tarafsiz olma 6zelligi, muhasebe bilgilerinin ekonomik faaliyetleri miimkin
oldugu kadar dogru bir sekilde, insan davraniglarini belirli bir yénde etkilemeyi
amaglamaksizin sunulmasini ifade etmektedir.25

22 Weygandt, Kieso, a.g.e., s.230.

23 A sait Sevgener, Rustem Haciriistemoglu, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine
Gére Ydénetim Muhasebesi, (Gincellestiriimis 5.Baski), Istanbul, Alfa Basim-Yayin
Dagitim, 1998, s.27.

24 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.30.

25 Akdogan, Aydin, a.g.e., 5.286.
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Tarafsizlik ilkesi, belirsizlik durumlarinda bir karara varabilmede temkinli
olmay! da gerektirmektedir. Finansal tablolar genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
uygun olarak isletmenin durumunu tarafsiz bir gézle topluma yansitacak bir sekilde
hazirlanmalidir.26

Hazirlanan finansal tablolar sadece belli gruplara degil, tim kullanicilara
hitap etmektedir. Eger, finansal tablolar belirli bir kesimin g¢ikarlarini gézéniinde
tutup diger kullanicilarin aleyhine olacak gekilde hazirtanmigsa, bu tablolar
tarafsizlik 6zelligini kaybetmis demektir.27

1.5.5. Zamaninda Sunulma Ozelligi (Zamanlilik)

Finansal tablolarin zamaninda sunulmasi, uyumliu olma é&zelligine yardimci
bir 6zelliktir. Zamaninda sunulma 6zelligi, finansal tablolardan eide edilen bilgilerin
isletme ile ilgili veya ekonomiye ait kararlari etkileme kapasitesini yitirmeden &nce
sunulmasi geregini ifade etmektedir.

Finansal tablolar alinacak ekonomik kararlara yardimci olabilecek bir siire
6ncesinden kullanicilara ulagmahidir. Aksi halde, gecikmis olarak sunulan finansal
tablolardaki bilgiler gegerliligini kaybedecegi igin bekienen yarari saglayabilme
imkan! azalacaktir.28

1.5.6. Karsilastirilabilir Olma Ozelligi (Karsilastirilabilirlik)

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin kullanicilarina yararli olmasi igin,
karsilastirilabilir olma 06zelliine sahip olmasi gerekir.

Kargilastirilabilir olma 6zelligi, farkh doénemiere ait finansal tablolardaki
bilgilerin birbirleri ile kargilastirilarak benzerliklerinin ve farkitiklarinin ortaya
konulabiimesini ifade etmektedir. Burada sézkonusu olan birbirini izleyen dénemlerde
tutarliidin saglanabilmesidir.

Bir isletmenin farkli dénemlerine iligkin finansal tablolar birbirleri ile
karsllastlrllabildikléri gibi, ayni sektdérde g¢alisan farkli igletmelerin ayni
dénemierine ait finansal tablolari da birbirleri ile karsilagtirilabilmektedir.

Finansal tablolarin karsilastirilabilme 6zellijine sahip olabilmeleri igin,
finansal tablolar ile ilgili degerleme ve muhasebe ydntemlerinin birbirini izleyen
dénemlerde ayni bigcimde yani, degistiriimeden uygulanmasi gerekir. Bdylece finansal

26 Weygandt, Kieso, a.g.e., s.270.
27 Sevgener, Haciristemoglu, a.g.e., s.27.
28 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.29.
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tablolar igin tutarli bir g¢ergeve olugturularak kargilagtirifabilir olma niteligi
glivence altina alinir.29

Bir igletmenin degisik dénemlerine ait finansal tablolarini inceleyerek
farkhhklarin ve benzerliklerin ortaya konulabilmesi igin tablonun agagidaki
Ozellikleri tasimasi gereklidir:

-Finansal tablolarin hazirlaniginda bir érneklik saglanmig olmahdir.

-Esit para ile ifade edilmelidir (Enflasyonun etkisi giderilmis olmalidir).

-Finansal tabiolarda yer alan kalemler ayni bélim baghklar altinda
toplanmalidir.

-Uygulanmakta olan muhasebe ilkeleri imkanlar ©&lgisinde
degistiriimemelidir.

Yukarida belirtilen kosullar yerine getirildigi takdirde finansal tablolarin
karsilagtirilabilir olma 6zelligi saglanmis olacaktir.30

1.5.7. Tam Olma Ozelligi

Tam olma ozelligi, finansal tablolarda bulunmasi gereken ve yukarida
aciklamaya gahstigimiz diger ézelliklerin bir bitiin olarak diizenlenecek finansai
tablolarda bulunmasini anlatmakiadir.31

Finansal tablolardaki bilgilerin tam olup olmamasi, bu bilgilere glvenilirlik
niteligini kazandirir. Tam olma 6zelligi, hem degerleme yapan kiginin, hem de
degerleme yénteminin 6n yargidan uzak olmasini, olay ve kosullarin dogru olarak
temsil edilebilmesi igin gereken 6nemli higbir seyin finansal tablolardaki bilgilerin
disinda birakilmamasini ifade etmektedir.

Tam olma 6zelligi, finansal tablolardaki bilgilerin yararli olabilmesi igin hem
gtivenilirlik hem de ihtiyaca uygun olmasi agisindan gerekmektedir.32

Finansal tablolarin tam olma 6zelligine gére hazirlanip sunulmasi 6zellikle
tlkemiz ekonomik sartlarinda biyik &énem arzetmektedir. Ginkd, enflasyonist
ortamlarda paranin satin alma giciindeki disugler, finansal tablolann dénemler
itibariyle kargilastirilabilirlik &zelligini ortadan kaldirmaktadir. Béyle olunca
finansal tablolardan beklenen yararin tam manasi ile saglanabilmesi mimkin
olmamaktadir.33

29 Woeygandt, Kiebso, a.g.e, s.231.

30 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.31-32.

31 Gonenli, Finansal Tablolar Analiz ve Yorum, s.24.
32 Akdogan,'Aydm, a.g.e., s.284.

33 Gsnenli, Finansal Tablolar Analiz ve Yorum, s.24.
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1.6. Finansal Tablolarin Siniriarn

Finansal tablolar, igletmelerin finansal durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda
¢ok degderli bilgiler vermektedir. Ancak, bu tablolarin da bir takim eksiklik ve
sinirlamalarn oldugunu unutmamak gerekir. Bu sinirlamalar géyle siralanabilir:

-Finansal tablolar, belirli bir dénemin durumunu géstermek amaciyla
dizenlendikleri igin, faaliyetlerini sirdirmekte olan igletmeler igin kesin bir nitelik
tagimazlar. Bir igletmenin gergek ekonomik ve finansal durumunun igletme
satiimadik¢a veya tasfiye edilmedikge saptanmasi mimkin degildir. Bu ylizden elde
edilen sonuglar kesin olarak kabul edilemez.

-Belli bir déneme iligkin k&r veya zararin hesaplanmasi subijektiftir. Cunkd,
dénem Kkéri veya zarar bazi varsayimlara ve degerleme yéntemierine goére
hesaplanmaktadir. Kullanilan farkli yéntem ve varsayimlar farkli sonuglar
vermektedir. Ornegin, dénem sonundaki stoklari degerleme y6ntemi, segilen
amortisman -yéntemi, kargiliklartn ayrilmasinda izlenen yol dénem karini biyik
6lclide etkiler.

-Finansal tablolarda yer alan de@erler mutlak olarak dodru ve kesin degildir.
Ornegin, bilango igletmenin sahip oldugu varliklarin iginde bulunulan zamandaki
degerlerini veya igletmenin tasfiyesi halinde bunlarin satisindan elde edilecek nakit
miktarini gdstermez. Gunki, bilango isletme faaliyetlerinin siirekli oldugu
varsayimina dayanilarak diizenlenir.

-Finansal tablolar, farkli tarihlerde farkli para degerleri iizerinden yapilan
islemlerin sonuglarini yansitirlar.

-Paranin birim degerinin sabit oldugu, yani, zaman iginde hi¢ degismedigi
varsayilir. Halbuki, iginde bulundugumuz yizyida paranin degerinde diigme yéniinde
blyik gelismeler gérilmektedir.

-Finansal tablolar, bir isletmenin finansal durumunu etkileyen btin
faktérieri kapsamamaktadirlar. Finansal yapiy! etkileyen fakat para ile ifade
edilmeyen yéneticilerin ve personelin yeterliligi, isletmenin itibari, hammadde-
malzeme temin imkanlari gibi faktérier finansal tablolarda gosterilememektedir.34

1.7. Finansal Tablo Cegsitleri

Tekdiizen Muhasebe Sistemi Genel Tebligleri'nde finansal tablolar; temel
finansal tablolar ve ek finansal tablolar olarak iki bélimde incelenmigtir. Glinlimiizde
finansal tablolar genel olarak asagidaki tablolari icermektedir.

34 McMullen, a.g.e., 8.27.
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-Bilango

-Gelir Tablosu

-Satiglarin Maliyeti Tablosu

-Fon Akim Tablosu

-Nakit Akim Tablosu

-Kar Dagitim Tablosu

-Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

Bu tablolardan, bilango ve gelir tablosu dipnotiar ve ekleri ile birlikte temel
finansal tablolari, digerleri ise, ek finansal tablolar olusturmaktadir.35

1.7.1. Temel Finansal Tablolar

Temel finansal tablolar Tekdiizen Muhasebe Sistemi yiririiige girmeden
6ncede Vergi Usul Kanunu'nca diizenlenmesi zoruniu olan ve beyanname ile birlikte
vergi dairelerine ve diger ilgili kurumlara bildiriimesi zorunlu olan tablolardir.

Bu basglik altinda temel finansal tablolar olugturan bilango ve gelir tablosu
fazla ayrintiya giriimeden genel hatlan ile iglenecektir.

1.7.1.1. Bilango (Balance Sheet)

1.7.1.1.1. Bilangonun Tanimi ve Nitelikleri

Bilango, finansal tablolar igerisinde igletmelerde diizenlenme ¢oklugu ve
uygulamadaki fonksiyonlari agisindan en yaygin olan finansal tablodur.

Bilango sozcligii, yabanci kékenli bir kelime olmasina kargin Tirk muhasebe
literatiriinde oldugu gibi, yabanci- muhasebe literatlirinde de ¢ok az farkliliklarla ya
da aynen kullaniimaktadir. Bilango kelimesinin kaynag: konusunda gesitli gériisler
oldugu bilinmektedir.38

Kelime vyapisi agisindan incelendiginde bilangonun latince "Bilanx"
kelimesinden tiiredigi goértlmektedir. Latince kdkenli bu kelime, aslinda biri "bi" yani
"ciftyanli" ve digeri "Lanx" yani "terazi gézi ya da kefe" anlamina gelmektedir. Bu
sézcik ltalyanca'da ayni anlama gelen "Bilancio" bigimine déniigmils ve buradan
yayimigtir. Bugiin bircok ulusun dilinde bu sbzcilk benzer bigimlerde
kullaniimaktadir. Ornedin, Fransizca'da "Bilan", Ingilizce'de "Balance Sheet",
Almanca'da "Bilanz" gibi. Bu sézcik Tirkge'de "Bilango" olarak kullaniimaktadir.

35 Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Magavirler ve Yeminli Mali Mugavirler Odalari Birligi,
(TURMOB), Muhasebenin Temel Kavramiari ve Tekdiizen Hesap Plani, Ankara, TURMOD
Yayiniart No:18, Umit Yayincilik Basimevi, 1995, s.14.

36Akmcn, Erdogan, a.g.e., s.186.
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Turkce'de bilangonun kelime anlami "esitlik, aynt agirlik, denge" seklinde ifade
edilmektedir.37

Bilango, bugiine kadar degigsik bakimlardan ele alinmig ve tanimlanmigtir.

Bilango, bir igletmenin beili bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu
varliklarin saglandigi kaynaklar gosteren bir finansal tablodur.38

Bilango, bir isletmenin belirli bir andaki ekonomik ve finansal durumunu
gOstermek (zere dizenlenen ve bir yaninda "aktif" mevcutlar, alacaklar ve varsa
zararin, diger yaninda "pasif® sermaye, borglar ve varsa karin gdsterildigi bir
finansal durum tablosudur.38

Bilango, muhasebe prensiplerine gére tutulan defterlerdeki hesaplarin belirli
bir tarinte fillen veya kuramsal olarak kapatilmasiyla saptanan ve gelecek déneme
devredilen borg ve alacak bakiyelerinin bir listesi veya &ézetidir.40

Bilango, bir igletmenin belirli bir andaki varliklarini ve varhiklar Uzerindeki
haklari gosteren bir tablodur. Bagka bir ifade ile bilango, isletme tarafindan
kullanilan faaliyet araglarinin degerleri ile (aktif taraf) bu araglann elde edilmesi
icin yararlanilan kaynaklari (pasif taraf) gésteren temel bir finansal durum
raporudur.4?

Tark Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu'nda "Bilango, envanterde
gOsterilen kiymetlerin tasnifli ve kargilikli olarak degerleri itibariyle tertiplenmig
hillasasidir* seklinde tanimlanmaktadir.42

Bir durum tablosu olan bilango, ¢ikis noktasi itibariyle dogrudan dogruya
muhasebe teknidi igerisinde gelisip yerlesmig bir belge niteligini tagimaktadir. Bu
bakimdan bir taraftan isletmede cereyan eden kiymet hareketlerinin hesaplar
aracithg! ile giini gunine izlenmesi, diger taraftan da dénem sonlarinda yapilan
galigmalar dolayisiyla fiziki envanter sirasinda tesbit edilen sapmalaria, deger
dismeleri ve muhtemel riskler kargisinda ilgili hesaplarda yapilimas! zorunlu
dizeltmeler bilangonun ortaya gikmasini hazirlayan olaylardir. Bunun igin bilango,

37 Umit Ataman, Genel Muhasebe-Muhasebede Dénem Igi Islemleri Cilt:1, (Giincellegtirilmis
3.Baski), Istanbul, Tirkmen Kitabevi, 1997, s.20.

38Lamny M. Solomon, Larry M. Walter, Richard J. Vargo, Financial Accounting, Third Edition,
New York, West Puplishing Company, 1992, s.22.

38 Akinci, Erdogan, a.g.e., s.17.
40Ertugrul Getiner, Isletmelerde Mali Analiz, (3.Baski), Ankara, Tutibay Ltd. Sti. 1996, s.20

41 Belverd, E. Needles, Jr. Henry R. Anderson, James C. Caldwell, Sherry, K. Mills,
Accounting of Principles, Sixth Edition, Boston, Houghton Miffin Company, 1996, s.24.

42 Tgrk Ticaret Kanunun'nun 74.maddesi ve Vergi Usul Kanunun'nun 192.maddesi.
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hem igsletmenin faaliyet sonucunu goéstermesi, hem de {i¢ciinciu Kigilere isletmenin
durumu hakkinda bilgi vermesi bakimindan gok yénli bir muhasebe belgesidir.43

Yukaridaki tanimlardan anlasilacag! gibi, bilango isletmenin belirli bir andaki
gergek ekonomik ve finansal durumu hakkinda igletme ile ilgili kisi veya gruplara
bilgi vermek igin envanterdeki degderlerin aktif ve pasif seklinde 6zet olarak
gosterildigi bir tablodur.

Bilangonun gikariimasindaki amag, igletmenin gergek durumunu ortaya
koymaktir. Bu amacin gergeklestiriimesi igin bilangonun kendine 6zgi birtakim ilke
ve prensiplere gbre diizenlenmesi gerekmekiedir. Bu ilkeler dogruluk, agiklik, sekil
birligi ve degerleme birligidir. Dogruluk ilkesi, bilangonun muhasebe kayitlarina
uygunlugunu ifade etmektedir. Bunu saglamak igin muhasebe kayitlari genel kabul
gérmils muhasebe prensiplerine gére yapilmali ve bu kayitlar gegerli ve kanitlayici
belgelere dayandiniimalidir. Agiklik ise, bilango kalemierinin igsletmenin ekonomik ve
finansal yapisina uygun bir sekilde dizenlenmesi anlamini ifade etmektedir.
Bilangonun 6z ve bigim olarak kolay okunup anlagilabilen bir yapiya kavugabilmesi ve
isletme ile ilgili gevrelere, igletmenin varlik ve kaynak yapisi hakkinda daha anlamii
bilgiler verilebilmesi igin, agiklik ilkesine uyulmasi zorunlu hale gelmistir. Sekil
birligi ilkesi, bilangolarin her hesap dénemi sonunda aynt hesap planina gére
dizenlenmelerini ifade etmektedir. Bilangoyu diizenlerken sekil birligi saglanirsa,
Ozellikle kargilastirma igleminde biyik kolayliklar saglanmis olur. Bilangolarin
¢ikariimasinda temel asama, envanter iglemleri ile ilgilidir. Envanter gahgmalan
sirasinda "degerleme" iglemi buyik bir éneme sahiptir. Ancak, degerleme islemi
sirasinda farkli ydéntemler kullanilmaktadir. Farkli degerleme y&ntemleri farkh
sonuglar ortaya ¢ikaracaktir. Degerleme yéntemlerinde yapilacak herhangi bir
degisiklik dénemlerarasi bilangolarin kargilastirilmasini  zorlagtirmaktadir. Bunun
icin segilmis olan bir degerleme ydnteminin zorunluluk olmadikga degistiriimemesi
gerekmektedir.44

Bilango, belirli bir andaki durumu goésterdidi igin yapisi geregi durgun
(statik) bir muhasebe raporudur. Bu yénii ile bilango belirli bir ani simgeleyen
fotografa benzetilmektedir. Bilangonun temel nitelikleri s6yle siralanabilir:

-Bilangoda yer alan varlik ve kaynaklarin ifade edilmesinde ulusal para
biriminin esas alinmasi,

43 Mazhar Higgasmaz, [gletme Hesaplarinin Incelenmesi, Ankara, A.LT.LA. Gazetecilik ve
Halkla lligkiler Yilksekokulu Basimevi,1982, s.47.

44 Akinct, Erdogan, a.g.e., s.17.
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-Bilangonun belirli muhasebe varsayimlart ve genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine gére dizenlenmesi,

-Bilangonun gec¢mis dénem faaliyetlerine iliskin bir belge oldugunun kabul
edilmesi.

Bu d&zellikleri nedeniyle bilangoda aktif degerlerin maliyet degeri esasina,
borglarin ise tahakkuk esasina gore gosteriimesi kabul edilmekte; bu kavram ve
ilkelerin uygulanmasi sonucu verilerin dogruluk, guvenirlik, kargilastirma
niteliklerine sahip olmalari saglanmaktadir.45

1.7.1.1.2.Bilangonun Diizenienmesi ile Ilgili Iilkeler

Teblige goére bilanconun dizenlenmesi ile ilgili ilkeler agsagidaki sekilde
agiklanmaktadir.46

“Bilango ilkelerinin amaci; sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kan
isletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacakhlarin igletmeye sagdladiklari
kaynaklar ve bunlarla elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda
anlamli bir sekilde tesbit edilmesi ve gOsterilmesi yoluyla, belli bir tarihte
isletmenin mali durumunun agikhikla ve ilgililer igin gergcege uygun olarak
yansitilmasidir.

Bilango, varhklarin iginde bulunulan zamandaki degerini veya tasfiye halinde
bunlarin satisindan elde edilecek para tutariarini yansitan bir tablo degildir.

Bitin varliklar, yabanci kaynaklar ve &6zkaynaklar bilangoda gayri safi
degerleriyle gdsterilirler. Bu ilke, bilangonun net deger esasina gére diizenlenmesine
bir engel olusturmaz. Bu dogrultuda net deder bilango diizenlenmesinin geregi olarak
indirim kalemlerinin ilgili hesaplarin altinda agikga gd&sterilmesi esastir.

Bu amag dogrultusunda benimsenen bilango ilkeleri; varliklar, yabanci
kaynaklar ve 6zkaynaklar itibariyle asagida belirtilmistir.

a)Varhiklara iligkin ilkeler

1-Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde paraya déniisebilecek
varliklar, bilangoda dénen varliklar grubu iginde gésterilir.

2-Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde paraya déniigemeyen
hizmetlerinden bir hesap déneminden daha uzun bir siire yararlamlan uzun vadeli
varliklari, bilangoda duran varliklar grubu iginde goésterilir. Dénem sonu bilango

45 Kugiksavag, a.g.e., s.49.
46 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
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gliniinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar dénen
varliklar grubunda ilgili hesapiara aktarilir. ‘

3-Bilangoda varliklari, bilango tarihindeki gergege uygun degerleri ile
gOsterebilmek igin, varliklardaki deder dusikliikierini gostererek karsiliklarin
ayrilmasi zorunludur. Dénen varliklar grubu iginde yer alan menkul kiymetler,
alacaklar, stoklar ve diger donen varliklar igindeki ilgili kalemler igin yapilacak
degerleme sonucu gerekli durumlarda uygun kargiiklar ayrilir. Bu ilke, duran
varliklar grubunda yer alan alacaklar, bagh menkul kiymetler, istirakier, bagh
ortakliklar ve diger duran varliklardaki ilgili kalemler iginde gecerlidir.

4-Gelecek dénemlere ait olarak &nceden 8denen giderler ile cari dénemde
tahakkuk eden ancak, gelecek dénemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tesbit
edilmeli ve bilangoda ayrica gésterilmelidir.

5-Dénen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango
tarihindeki gergege uygun degerleri ile go6sterebilmek igin reeskont iglemieri
yapiimalidir.

6-Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varlkiar ile
maddi olmayan duran varliklarin maliyetini cegitli dénem maliyetlerine yiliklemek
amaciyla, her dénem ayrilan amortismanlarnin birikmis tutariari ayrica bilangoda
gdsterilmelidir.

7-Duran varhiklar grubu iginde yer alan 6zel tiilkenmeye tabi variiklarin
maliyetini gesitli dénem maliyetlerine ylklemek amaciyla, her dénem aynilan
tikenme paylarinin birikmig tutarlari ayrica bilangoda gésterilmelidir.

8-Bilangonun dénen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar,
menkul Kkiymetler, bagli menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve
yukamluldklerden, igletmenin sermaye ve yonetim bakimindan iligkili bulundugu
ortaklara, personele, igtiraklere ve bagh ortakliklara ait olan tutarlarin ayri
gdsterilmesi temel ilkedir.

9-Tutarlar kesinlikle saptanamayan alacakiar igin herhangi bir tahakkuk
islemi yapiimaz. Bu tur alacaklar bilango dipnot veya eklerinde gésterilir.

10-Verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger
teminatlarin 6zellikleri ve kapsamlari bilango dipnot ve eklerinde agtkga
belirtilmelidir.

Bu ilke, alinan rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger
teminatlar iginde gegerlidir.

Ayrica, igletme varliklart ile ilgili toplam sigorta tutarlarinin da bilango
dipnot veya eklerinde agikga gésterilmesi gerekmektedir.
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b)Yabanci Kaynaklara iligkin iikeler

1-Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde vadesi gelen borglari,
bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde g&sterilir.

2-[sletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde vadesi gelmemig
borglan, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gésterilir. Dénem sonu
bilango giiniinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar kisa
vadeli yabanct kaynaklar grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.

3-Tutarlar kesinlikle saptanamayanlari veya durumlart tartigmali olaniar
da igcermek uzere, igletmenin bilinen veya tutarlan uygun olarak tahmin edilebilen
bitiin yabanci kaynaklar kayit ve tesbit edilmeli ve bilangoda gosterilmelidir.

Isletmenin bilinen ancak, tutarlart uygun olarak tahmin edilemeyen
durumlan da bilangonun dipnotiarinda agik olarak belirtiimelidir.

4-Gelecek dénemlere ait olarak énceden tahsil edilen hasilat ile cari ddnemde
tahakkuk eden ancak, gelecek dénemlerde 6denecek olan giderler kayit ve tesbit
edilmeli ve bilangoda ayrica gdsterilmelidir.

5-Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borg senetlerini
bilango tarihindeki gergege uygun degerleri ile gdsterebilmek igin reeskont iglemleri
yaptimalidir.

6-Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan
borglar, alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan igletmenin sermaye ve yénetim
bakimindan ilgili bulundugu ortaklara, personele, igtiraklere ve bagh ortaklikiara ait
olan tutarlannin ayri goésterilmesi temel ilkedir.

c¢) Oz Kaynaklara iligkin ilkeler

1-Isletme sahip ve ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla igletme varliklar
Gzerindeki haklar1 dzkaynaklar grubunu olugturur.

Isletmenin bilango tarihindeki 6denmis sermayesi ile igletme faaliyetleri
sonucu olusup, ¢esitli adlar altinda igletmede birakilan kérlari ile dénem net kér
(zaran) bilangoda 6zkaynaklar grubu iginde gosterilir.

2-isletmenin 6denmis sermayesi bilangonun kapsami iginde tek bir kalem
olarak g@sterilir. Ancak, esas sermaye, 6zellikleri farkli hisse gruplarina ayriimig
bulunuyorsa, esas sermaye hesaplari her grubun hakiarini, kr ve tasfiye paylarnnin
dagitiminda sahip olabilecekleri 6zellikleri ve diger dnemli 6zellikleri yansitacak
bigimde bilangonun dipnotlarinda gdésterilmelidir.

3-Isletmenin hissedarlari tarafindan yatirilan sermayenin devam ettiriimesi
gerekir. Isletmede herhangi bir zararin ortaya gikmasi, herhangi bir nedenle
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Ozkaynaklarda meydana gelen azalmalar, hem dénemsel hem de kimduiatif olarak
izlenmeli ve kaydedilmelidir.

4-Ozkaynaklarin bilangoda net olarak gdsterilmesi igin gegmis yillar
zararlart ile dénem zararlari, 6zkaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer
alir.

5-Ozkaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kdr yedekleri, gecmis
yil karlar (zararlar) ve dénem net kén (zaran)'ndan olugur. Kar yedekleri yasal,
statll ve olaganistli yedekler ile yedek niteligindeki kargiliklar, 6zel fonlar gibi
isletme faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamig kismint igerir. Sermaye
yedekleri ise, hisse senedi ihrag pirimleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden
degerleme degder artiglan gibi kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri, gelir
unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamaz".

1.7.1.1.3.Bilangonun Bigimsel Yapisi

Bilangoda yer alan varliklar ve kaynaklar aktif ve pasif olarak adlandirilan iki
bélimde g&sterilmektedir. Aktif bélimde varliklar, pasifte ise varliklarin kaynaklar
bulunmaktadir.

Bilangonun aktifinde yer alan varliklar, paraya déniisme hizlarina gére en gok
likitden, en az likit degere dogru, pasifinde yer alan kaynaklar ise en kisa vadeli
kaynaktan en uzun vadeli kaynada dogru siralanirlar.

Varliklar, dénen ve duran olarak adlandirilan iki grupta toplanir. Dénen
varliklar grubunda, bir yil veya igletmenin normal faaliyet dénemi iginde paraya
gevrilecegi veya kullanilacadi tahmin edilen varlfiklar toplanir. Duran varlklarda ise,
normal sartlar altinda bir yi iginde elden gikariimasi diisiniiimeyen veya yararlari
bir yilda tikenmeyecek olan varliklar yer alir.

Kaynaklar, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarla 6zkaynaklardan olUgur.
Kisa vadeli yabanci kaynaklar bir yil iginde 6denmesi gereken, uzun vadeli yabanci
kaynaklar ise bir yildan sonra 8denecek olan borglardan olusur. Ozkaynaklar ise,
isletme sahip veya ortaklarl tarafindan isletme kigiligine tahsis edilmis kaynakiar
olusturur.4?

47 TURMOB, a.g.e., s.25.
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1.7.1.1.4.Bilangonun Diizenlenme SeKkilleri

Uygulamada bilangolar genellikle iki sekilde diizenlenmektedir.

1-Hesap tipi bilango: Hesap tipi bilangolarda "T" geklindeki bir tablonun
sol tarafina igletmenin sahip oldugu varhklar,, sad tarafina ise ayni igletmenin
sermayesi ve borglan kaydedilir. Bu sekilde diizenlenen bilangolara hesap tipi bilango
denmesinin sebebi, muhasebede defer hareketlerinin takibinde kullanilan hesaba
benzemesindendir.

2-Rapor tipi bilango: Rapor tipi bilangoda aktif ve pasif kalemler alt alta
yazilir. Hesap tipi bilango ile farki; hesap tipi bilangolarda aktif ve pasif kalemler
karsilikli sola ve sada yazilirken, rapor tipi bilangoda alt alta yaziimas:dir.

Bilangolarin bu sekilde diizenlenmeleri ile bilango kalemlerinin yiilar
itibariyle karsilastiriimasi midmkiin olmakta ve mali analiz yapilmasinda biyiik
kolaylik saglamaktadir.48

Teblige gdre bilangolar rapor halinde 6zet ve ayrintili olarak ayri ayri
diizenlenmektedir. Tebligde belirtilen 6zet bilango tipi su sekilde diizenlenmigtir.49

48 Ataman, a.g.e., s.22-23.
49 Muhasebe Sistemi Genel Tebligi, Ek Tablo, 1-2.
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Table 1.1: ISLETME OZET BILANCO TIPI
(ceorecenes reeeesensenans TL.)
AKTIF (VARLIKLAR) Onceki Dénem
I-DONEN VARLIKLAR  vireenn,
A-HazirDeerler e,
B-Menkul Kiymetler
1-Menkul Kiymetler Defer Diisikligi Karg (-)  .oovvvvvivinenennns
C-Ticari Alacaklar e,
1-Alacak Senetleri Reeskontu (-)  ieireicenneenn.
2-§upheli Ticari Alacak Karsthgi (-) v
D-Diger Alacaklar e
1-Alacak Senetleri Reeskontu (<) e
2-§ipheli Diger Alacaklar Karsihigr (-)  eeeviinnnens
E-Stoklar e,
1-Stoklar Deger Dugtikliigi Kargilift () coeevereveirienens
2-Verilen Siparig Avanslan
F-Yillara Yaygn Insaat Ve Onarim Maliyetleri = ..oocevveiveeeiennns
G-Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklarni =~ ociieiininnnes
H-Diger Dénen Varhklar
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI = reeeens
II-DURAN VARLIKLAR = e,
A-Ticari Alacaklar e
1-Alacak Senetleri Reeskontu ()  iieveeiienienen.
2-Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-)  eivviininnenans
B-Diger Alacaklar
1-Alacak Senetleri Reeskontu (-)  Lcciinivecninnn.
2-Stipheli Diger Alacaklar Karsilifi (-)  ceveieiiiienienns
C-Mali Duran Varlklar
1-Baghh Menkul Kiymetler
2-Baglh Menkul Kiymetler Deger
Diigikitighi Karsiigi (-) e,
J.dgtirakler e
4-Istirakler Sermaye Taahhtitleri (-)  .ececiecieneeens
5-Igtirakler Sermaye Paylig1 Deger
Dusitkiigt Karsihigi (-) e
6-Bagh Ortakliklar
7-Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)  .coeieieeeiianennes
8-Bagli Ortakliklar Sermaye Paylar1 Deger
Digukltgt Karsthig (<) e
9-Diger Mali Duran Varhklar = L
10-Diger Mali Duran Varhklar
Deger Dustikligi Karsthgi (-) e,
D-Maddi Duran Varhklar e
1-Maddi Duran Varhiklar (Briit) = eeeeieneeeeen.
2-Birikmis Amortismanlar (-} e,
3-Yapilmakta Olan Yatmimlar = e
4-Verilen Siparig Avanslan
E-Maddi Olmayan Duran Varbklar
1-Maddi Olmayan Duran Varliklar (Briit) = ...ococeieiieenene.
2-Birikmig Amortismanlar (-) 0 e
3-Verilen Avanslar e
F-Ozel Tikkenmeye Tabi Varhklar e,
1-Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar (Brilt)  .oeeeeeeveneeennnens
2-Birikmisg Titkenme Paylar1 (-) e
3-Verilen Avanslar e
G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan ~ ...ococviciennneen.
H-Diger Duran Varliklar e
DURAN VARLIKLARTOPLAMI e
AKTIF(VARLIKLAR)TOPLAMI e,

Cari Donem
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ISLETME OZET BILANCO TIPI
(coveecosorecinnenes eeeea TLL)
PASIF (KAYNAKLAR) Onceki Dénem
IKISA VADELI YABANCIKAYNAKIAR eccrevereasienns
A-MaliBorglar =~ e,
B-Ticari Borglar e,
1-Borg Senetleri Reeskontmu(-) L.
CDigerBorglar e,
1-Borg Senetleri Reeskontu(-) e
D-Alman Avanslar e,
E-Yillara Yaygmn Ingaat Ve Onar. Hakediglei === ...ccececvreenneee.
F-Odenecek Vergi Ve Yikitmlilikler ~ .eeeeens
G-Bor¢ Ve Gider Karsithklan
1-Dénem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yikiimliilik
Kargihiklarr (<) e,
2-Dénem Kérmm Pegin Odenen Vergi Ve
Diger Yikiimliilikleri (-) e,
3.Kidem Tazminati Kargiligs (-) e,
4-Diger Borg Ve Gider Karsilhiklan v,
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklart ~ ....coveeieenneee.
I-Diger Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar ..
KISA VADELI YABANCIKAYNAKLAR TOPLAMI .coivvevevnnenne.
II-UZUN VADELI YABANCIKAYNAKLAR vvvcveeveenenns
A-Mali Borglar e,
B-Ticari Borglar e,
1-Borg Senetleri Reeskontu (-) e
C-DigerBorglar e,
1-Diger Borg Senetleri Reeskontu (-)  Lcieniiineees
D-Alman Avanslar e,
E-Borg Ve Gider Kargthiklan e,
1-Kidem Tazminati Kargiliklar (-} = e
2-Diger Borg Ve Gider Kargiliklar1 (-)  coivieiernieenns
F-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklat =~ .....ceeeeiennneen.
G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar = ...
UZUN VADELI YABANCIKAYNAKLAR TOPLAML  ....rrevneeee,
M-OZKAYNAKLAR e,
A-Odenmig Sermaye e,
1-Sermaye e
2-Odenmemis Sermaye (-}  Lieveeeeeeeeaeeen
B-Sermaye Yedeklen = s
1-Hissesenedi Ihrag Pirimleri = .eeeeen.
2-Hisse Senedi Iptal Kérlan =~ e
3-M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglan =~ cieeiienenns
4-Istirakler Yeniden Degerleme Artiglat = .oveeieeeeennne.
5-Diger Sermaye Yedekleri 0000 e
C-KérYedekleh e
1-Yasal Yedekler e
2-Statit Yedekleri e,
3-Olaganisttl Yedekler L
4-Diger Kir Yedekleri = s
5-0zel Fonlar e
D-Geg¢mis Yillar Karlan e,
E-Gegmis Yillar Zararlari (-) e
E-Donem Net Kan (Zarar1) @ ereeeeeeneee.
OZKAYNAKLARTOPLAMI  veeeeeeeeeeeeens
PASIF(KAYNAKLAR)TOPLAMI  riecereeenn,

DIPNOTLAR:

Cari Donem
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1.7.1.2. Gelir Tablosu (Income Statement)

1.7.1.2.1. Gelir Tablosunun Tanimi ve Nitelikleri

Bir igletmenin temel finansal tablolarindan ikincisi gelir tablosudur.

Gelir tablosu gesitli yazarlar tarafindan degisik sekillerde tanimlanmigtir.

Gelir tablosu ekonomik amagh kuruluglarin bir hesap dénemi boyunca
gerceklesen her turlt etkinlikleri sonucu ortaya ¢itkan gelirleri ile, bu etkinlikleri
gercekiestirmek igin katlandiklan giderlerin belirli dizenler iginde siralandi§: ve
sonuglarin degerlendirildigi tablodur.S0

Gelir tablosu, igletmenin bir faaliyet dénemi igindeki hasilat ve giderlerine ait
rakamlan ve faaliyet sonuglarini karsilagtirmali bir sekilde gésteren tablodur.51

Teblige gore "gelir tablosu, isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tim
gelirler ve ayni dénemde katlandi§i bitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda
isletmenin elde ettigi ddnem net karini ya da dénem net zararini topluca gdésteren
muhasebe raporudur".52

Gelir tablosunun temel nitelikleri s$éyle siralanabilir.

-Gelir tablosunda yer alan gelirler ve giderlerin gdsteriimesinde milli para
birimi esas alinir.

-Gelir tablosu belirli muhasebe kavramiari ile genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dizenlenir.

-Gelir tablosu, diger mali raporlar gibi tarihi bir belge olarak kabul edilir.53

-Bilango statik bir yapiya sahipken, gelir tablosu dinamik bir yapiya
sahiptir. Bir bakima bilango isletmenin bir anhk resminin gekilmesi, gelir tablosu
ise isletmenin donemsel filminin gésterilmesidir. Bilangolarda dénem kéari tek bir
kalem olarak yer alirken, gelir tablolarinda igletmenin gelir ve giderlerinin dénem
siiresince olusumu ayrnntili olarak gosterilir. Bu 6zelligi dolayisiyla muhasebe
agisindan gelir tablosu mali iigililerin daha fazla ilgisini gekmektedir.54

Gelir tablosu, isletmenin belli bir andaki finansal durumunu &6zetleyen bilango
ile ayni 6nemi tagimaktadir. Eskiden bilangoya daha fazla énem verildigi halde,
glinumizde dikkatler godunlukia gelir tablosu {zerine toplanmistir. Cinkd gelir

50 gsolomon, Walther, Vargo, a.g.e., s.22.
51 Meigs, Meigs, a.g.s., s.105.
52 { seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.

53 viksel Kog Yalkin, Genel Muhasebe llkeleri-Uygulamasi ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi
Uygulamalari, (Genigletiimis 8.Baski), Ankara, Turhan Kitabevi, 1994, s.66.

54 Ataman, a.g.e., s.33.
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tablosu, o6zellikle ortaklar ve diger kigilerin ilgi duydugu kar kalemine iligkin
bilgileri bilangoya gére daha ayrintili bir bigimde veren bir rapordur.35

Gelir tablosundaki bilgilerle; igletme faaliyetlerini karh ve verimli bir
bigimde yiritme sorumlulugunu ustlenen ylksek kademe yéneticileri, igletmeye
kaynak saglamig ve saglayacak olan hissedarlar, igletmede galiganlar ve igsletmeden
alacakli olan dginci gahislar ile igletme sahiplerinin ve diger kigilerin haklarini
koruyan kamu kuruluglari, vergi daireleri, istatistiki bilgileri toplayanlar ve sosyal
nitelikte denetim gorevini lstlenmis olanlar ilgilenmektedir.

Ust kademedeki ydneticiler, igletmenin timind kapsayan sorumlulugunu
yuritmek; igletmeye sermaye yatiranlar, igsletmeye sirekli kaynak saglama agisindan
isletmenin bugiinki ve gelecekteki kazang giciini degerlendirmek; isletmeden alacakli
olan uginci sahislar, hasilat ve giderler akimini bilmek suretiyle igletmenin borg
6deme giciini 6lgcmek ve son olarak yasal mevzuata gére denetleme gérevini tistlenmis
olanlar ise igletmenin bitin hasilat ve gider kalemleri ile elde etti§i karlarin yasal
kosullara uygun olup olmadigini aragtirmak icin hep ayni tip bilgilere ihtiyag
duymaktadirlar.5€

Bu nedenle gelir tablosu isletmenin ilgili dénemde ne kadar kér elde ettigini
veya zarara ugradigini, kdr olusumunu ve nasil kullanidigini géstermelidir.57

1.7.1.2.2.Gelir Tablosunun Diizenlenmesi ile ilgili ilkeler

Teblige go6re gelir tablosunun ilkelerinin amaci, "satiglarin, gelirlerin,
satislarin maliyetinin, giderlerin, k&r ve zararlara ait hesaplarnin ve belli dénemlere
ait isletme faaliyet sonuglarinin siniflandirilmis ve gergege uygun olarak
gb6sterilmesini saglamaktir.

Batin satiglar, gelir ve kéarlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar
lizerinden gosterilirier ve higbir satig, gelir ve kar kalemi bir maliyet, gider ve
zarar kalemi ile tamamen veya kismen kargilagtirimak suretiyle gelir tablosu
kapsamindan gikarilamaz.

Bu amag¢ dogrultusunda benimsenen gelir tablosu ilkeleri asagida
belirtilmigtir.5 8

S5 McMullen, a.g.e., s.23.
56 Mehmet Uragun, l§letme Muhasebesi, Ankara, Mors Matbaasi, 1978, s.600.

57 Oztin Akgiig, Mali Tablolar Analizi, (Genigletilmis 9.Baski) Istanbul, Avciol Basim-Yayn,
1995, s.196.

58 { seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
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a)Gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gergeklegmis gibi veya
gergekiegenler gergek tutarindan fazla veya az gésteriimemelidir. Belli bir dénem
veya dbnemlerin gergege uygun faaliyet sonuglarini géstermek igin, dénem veya
dénemlerin baginda ve sonunda dogru hesap kesimi yapiimalidir.

b) Belli bir ddnemin satiglari ve gelirleri, bunlar elde etmek igin yapilan
satiglarin maliyeti ve giderleri ile kargilagtirimalidir. Belli bir dénem veya
dénemlerin basinda ve sonunda maliyet ve giderleri gergede uygun olarak
gbsterebilmek igin stoklarda, alacak ve borglarda dogru hesap kesimi iglemieri
yapiimalidir.

c)Maddi ve maddi olmayan duran variiklar ile 6zel tilkenmeye tabi varliklar
icin uygun amortisman ve tilkenme pay! ayriimaldir.

d)Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim - bakim ve diger gider
gruplan arasinda uygun bir sekilde dag@itiimalidir. Bunlardan direkt olanlari dogrudan
dogruya, birden fazla faaliyeti ilgilendirenleri zaman ve kullanma faktorii dikkate
alinarak tahakkuk ettirilip, dagitilmalidir.

e)Arizi ve olaganistli nitelie sahip kar ve zararlar meydana geldikleri
dénemde tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayrn olarak
gdsterilmelidir.

f)Butin k&r ve zararlardan, énceki dénemlerin finansal tablolarinda diizeltme
yapiimasini gerektirecek buyuklik ve nitelikler diginda kalanlar dénemin gelir
tablosunda gdsterilmelidir.

g)Karsiliklar, igletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir déneme
ait kari diger déneme aktarmak amaciyla kullaniimamaldir.

h)Dénem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulanagelen degerieme
esaslart ve maliyet yéntemlerinde bir degigiklik yapildi§i takdirde, bu degisikligin
etkileri agikga Dbelirtilmelidir.

1)Bilango tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya birkag olayin
gelecekte ortaya gikip ¢tkmamasina bagh durumlarn ifade eden, sarta bagl olaylardan
kaynaklanan, makul bir sekilde gergege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve
zararlar, tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna yansitilir. Sarta bagh gelir ve karlar
igin ise, gergeklesme ihtimali yiksekte olsa herhangi bir tahakkuk iglemi yapilmaz;
dipnotlarda agiklama yaptlir.

Bu ilkelerden hareket ederek elde edilecek bilgilerle hazirlanacak gelir
tablolari, isletme ilgililerinin ihtiyaglarini kargilayabilecektir.
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1.7.1.2.3. Gelir Tablosunun Big¢imsel Yapisi

Gelir tablosunun diizenlenmesinde genel kabul gérmiis muhasebe kavram ve
ilkelerinde belirtilen esaslardan hareket edilir. Tablonun diizenlenmesinde esas
faaliyetlerden saglanan gelirler ile sireklilik gosteren diger olagan faaliyetlerden
saglanan gelirler ve sireklilik géstermeyen olagandigi gelirler ayri ayri gosterilir.
Buna paralel olarak; esas faaliyetler igin yapilan giderler ile sireklilik gésteren diger
olagan faaliyet giderleri ve sureklilik géstermeyen olagandigi giderler de ayri ayn
go6sterilir.

Gelir tablosu hesaplari arasinda mahsup yapilamaz. Gelir tablosunda "diger”
bagligi altinda gosterilen gelir ve gider unsurlartnin ait olduklari grubun toplam
tutarinin %20'sini agmasi halinde, bu kalemin ayr bir baglk altinda gdsteriimesi
gerekmektedir. Tutar olmayan kalemler gelir tablosunda yer almaz.

Tam ve agik bir gelir tablosu asagidaki bilgileri igermelidir.

-Isletmenin ve tablonun adi ve kapsadig§i dénem,

-Isletmenin esas faaliyetlerinin olusturdugu gelir kaynaklari, bunlarin
maliyet ve giderleri,

-Dénemin faaliyet kar ve zaran (esas faaliyetlerden saglanany,

-Déneme ait diger olagan gelir ve giderler,

-Dénemin olagan karn veya zarari,

-Dénemin olagandig! gelir ve giderleri,

-Vergiden 6nceki dénem kari (zarari),

-Vergi karsiliklari,

-Dénem net kar (zarar).5®

1.7.1.2.4.Gelir Tablosunun Diizenlenme Sekilleri

Uygulamada gelir tablolan genellikle iki sekilde diizenlenmektedir.

1-Hesap tipi gelir tablosu: Bu gsekilde diizenlenen gelir tablolarina hesap
tipi gelir tablosu denilmesinin nedeni, bunlann gekil yéninden muhasebede deger
hareketlerinin izlenmesinde kullanilan hesaba benzemesindendir. Hesap tipi gelir
tablosunda "T" seklindeki bir tablonun sol tarafina giderler, sag tarafina gelirler
yazilir.

Tablonun sol tarafindaki rakamlar toplami igletmenin dénem giderlerini, sag
tarafindaki rakamlar toplami ise dénem gelirlerini gésterir. Bu toplam sonucunda eger
gelirler (sag taraf toplami) giderlerden (sol taraf toplami) fazla ise, igletmenin kari

59 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.137-138.
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var demektir. Giderler gelirlerden fazia ise igletme zarar etmig demektir. Kar rakami
denkliegtirici bir unsur olarak tablonun giderler tarafina (sol), zarar rakami ise
gelirler (sag) tarafina yazilir.60

Gelir tablosu yukarida anlatildi§1 gibi diizenlendiginde buna kar-zarar cetveli
de denir. Gelir tablosunun bu sekilde diizenlenmesi (kar-zarar cetveli) aslinda defteri .
kebirdeki 690 Dénem Kan ve Zaran Hesabinin degisik bir kopyasindan bagka bir sey
degildir.

2-Rapor tipi gelir tablosu: Rapor tipi gelir tablolari, ilgili igletmenin
dénem igerisindeki tim faaliyetlerini bir bitiin olarak ortaya koyarlar. Hesap tipi
gelir tablolarinda oldugu gibi sadece satis kari ve zarari ile maliyetler kapsamina
girmeyen kalemleri géstermekle kalmaz, ayni zamanda satig hasilati maliyetleri ve
diger gelir ve giderleri de kapsar. Béyle bir tabloyu inceleyenler igletmenin degisik
béltimleri tarafindan yiritilen faaliyetleri hakkinda bir gériis sahibi olurlar.

Rapor geklinde gelir tablosunun bes ana béliimi vardir:

1-Brit satig kar veya zarari,

2-Faaliyet kan veya zarari,

3-Olagan kar ve zarar,

4-Dénem kar veya zarari,

5-Dénem net kar veya zarar.81

Gelir tablosunun rapor tipinde diizenlenmesi ile igletme gelir tabiolari yillar
itibariyle kargilagtirmaya ve analiz yapmaya elverigli hale getirilmig olur.

Tebligde gelir tablosu rapor tipinde ©zet ve ayrintili olarak ayri ayrn
dizenlenmigtir. Teblidde belirtenen &zet gelir tablosu tipi su sekilde
dizenlenmistir.62

60 Ataman, a.g.e., s 34.
61 Kiiglksavag, a.g.e., s.59-60.
62 1 seri nolu tebliy ek tablo 3.
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Tablo 1.2: ISLETME OZET GELiR TABLOSU Tipt
(eeenrennncenannncsnnnen TL.)
Onceki Dénem Cari Doénem
ABROTSATISLAR ~ veeveereecnnreeee
B)SATISINDIRIMLERL(-)  ceeevrrvvvrmesieenee e eene e
CONETSATISLAR ~ rrrrrevsvvessenneee reeeeerrereesene
D)SATISLARINMALIYETI() e,
BRUT SATIS KARIVEYAZARARL .eevvevveeeveecnennn.
EFAALIYETGIDERLERI() s
FAALIYETKARIVEYAZARARL  ooeverereveeeeeeeenenn,
F)DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGANGELIR VEKARLAR  eeeeeevieeeeeeeenenns
G)DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)  eereeeerreer————
HFINANSMAN GIDERLERI() s,
OLAGANKAR VEYAZARAR  ccvivimceineeiieeee eeveresseeeeiaeenes
DOLAGANDISIGELIR VEKARLAR evriirrvereinieiees eeeevvesneeseeeneenas
DOLAGANDISIGIDER VEZARARLAR () cvvvecicienieesaeevceeasne s
DONEMKARIVEYAZARART  ceeeeveeeeeeinnnes
K)DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YOKUMLOLUK KARSILKLARI () eeevcceerennneenens
DONEMNEKKARIVEZARART cvevveeereveeeen,
DIPNOTLAR

......................

......................
......................
......................

......................

......................

......................

......................

......................

1.7.2.Ek Finansal Tablolar Hakkinda Genel Bilgiler

Ek finansal tablolar igletmenin y®netimine, ortaklarina ve diger {ginci
kisilere temel finansal tablolarda verilen bilgileri pekigtirmekle birlikte sézkonusu
bilgilerle baglantili ilave bilgiler sunan tablolardir. Tebligde ek finansal tablolar
asagidaki gibi siralanmigtir:63

-Satiglarin maliyeti tablosu,

-Fon akim tablosu,

-Nakit akim tablosu

-Kar dagitim tablosu,

-Ozkaynakiar degisim tablosu,

Ek finansal tablolardan nakit akim tablosu igletmenin nakit akigini, kéar
dagitim tablosu igletmenin kar dagitimini, fon akim tablosu igletmenin fon akis ve
kullanimini, 6zkaynak degisim tablosu isletmenin &zkaynaklarindaki degigiklikleri,
satilan mahin maliyeti tablosu ise gelir tablosunda verilen bilgilere ek olarak satilan
malin maliyetini daha detayll gésteren tablodur.64

63 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi

64 Enver Stmer, "Tekdiizen Muhasebe Sistemi, Sisteme lligkin Temel Soruniar ve Géziim
Onerileri, Ornek Bir Uygulama® (Yayinlanmamig doktora tezi, Atatiirk Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitlisti), Erzurum, 1996, s.134-135.
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1.7.2.1. Satiglarin Maliyeti Tablosu

Satiglarin maliyeti tablosu, satiglarla ilgili maliyetlerin net ve daha agik
belirlenmesi amaciyla gelir tablosundaki bilgileri detaylandiran bir tablodur.

Gelir tablosunun briit satig kdn bdélimiinde yer alan satiglarin maliyeti
kalemi; gelir tablosundaki giderler kaleminin en 8nemli 6gesidir. Isletmenin dénem
icindeki stok hareketleri ile satilan mamiil, yarr mamdl, ilkmadde ve malzeme ile
ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini kapsar.

Satiglarin maliyeti; satilan mamidller maliyeti, satilan ticari mallar maliyeti,
satilan hizmet maliyeti ve diger satislarin maliyeti olarak bélimlenir ve sézkonusu
maliyetlerin hesaplanigini géstermek {izere ayn bir tablo halinde diizenienir. Bu tablo
gelir tablosunun ekini olugturur ve onu tamamiar.65

Satiglarin maliyeti tablosunun ana kalemleri séyle siralanabilir:

a)Direkt ilk madde ve malzeme giderleri

b)Direkt isgilik giderleri

c)Genel Uretim giderleri

d)Yart mamiil stoklarinda degisim

e)Mamdil stoklarinda degisim 66

Tebligin éngérdiigli satiglarin maliyeti tablosu asagida gériildigu gibidir.87

85¢etiner, a.g.e., s.81.
66 TURMOB, a.g.e., s.45.
67 1 seri nolu teblig ek tablo 5.
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Tablo 1.3: SATISLARIN MALIYET! TABLOSU
(eeveerrnnnene rereenes TL.)

Onceki Dénem Cari Dénem

URETIM MALIYETI

A-Direkt Ik Madde Ve Malzeme Giderleri

B-Direkt Is¢ilik Giderleri

C-Genel Uretim Giderleri

D-Yan Mamiil Kullanum
1-Dénem Bag1 Stok (+)
2-Dénem Sonu Stok (-)

URETILEN MAMUL MALIYETI

E-Mamiil Stoklarinda Degisim
1-Déniem Bag1 Stok (+)
2-Dénem Sonu Stok (-)
3-I¢ Tiketim (-)

I-SATILAN MAMUL

TICARI FAALIYET

A-Dénem Bag1 Ticari Mallar Stoku (+)

B-Dénem I¢i Aliglar (+)

C-Dénem Sonu Ticari Mallar (-)

D-I¢ Titketim (-)

TI-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI

II-SATILAN HIZMET MALIYETI

SATISLARIN MALIYETI (I+1I+IID)
* Isletmeler belirlenen bityiikliiklerine gére bin, milyon, milyar ya da trilyon olarak rakamlarin:
gostereceklerdir.

1.7.2.2. Fon Akim Tablosu

Finansal muhasebenin raporlama fonksiyonunun temelini temel finansal
tablolar olugturmaktadir. Bilango, isletmenin belirli bir dénemdeki statik durumunu
yansitirken, dinamik yapiya sahip olan gelir tablosu ise sadece igletmenin gelir ve
gider akigin goéstermektedir. Bu tablolar isletmenin tiim finansal iglemlerinin
finansal durum {izerindeki etkisini agiklamamaktadir. Dolayisiyla, dénem igerisindeki
nakit ve fon hareketlerinin sézkonusu temel finansal tablolarla takip edilmesi
mimkin degildir. Bu amagcla isletmenin fon akim tablosu diizenlemesi sézkonusu
olur.68

Fon akim tablosu, igletmenin belirli bir dénem iginde sagladi§i finansal
kaynaklar ve bunlarin kullamm yerlerini gésteren tablodur.6®

Teblige goére fon akim tablosunun diizenlenis amaci, bir isletmenin finansman
ve yatinm faaliyetlerini ve dénem icinde finansal durumda meydana gelen
degisiklikleri kapsayan bilgilerin finansal tablo kullanicilarina sunulmasidir. Fon
akim tablosu igletmenin nakit ve galisma sermayesini dogrudan etkileyen finansman ve
yatinm faaliyetlerinin bitlin dnemli yénlerini agiklayarak;

68 Weygandt, Kieso, a.g.e., s.570.
69 Cetiner, a.g.e., s.170.
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1)Isletmenin ddnem boyunca faaliyetlerden sagladig: fonlari, yatirm ve
finansman faaliyetlerini 8zetler.

2)Dénem boyunca finansal durumda meydana gelen degisiklikleri agiklar.”0

Fon akim tablosunun igerigi, fon kavraminin kabul edilen anlamina gére
degigsmektedir. Uygulamada genellikle fonun en ¢ok ¢ anlami izerinde durulmaktadir.

a)Dar anlamda fon kavrami; nakit ve nakde esdeger varlikian ifade
etmektedir. Bu kavrama gére hazirlanan fon tablosuna "nakit akim tablosu”
denmektedir.

b)lkinci anlamda ise fon; net galisma sermayesini belirtmektedir. Bu kavrama
gére hazirlanan fon tablosuna da "net galigma sermayesindeki degisim tablosu”
denilmektedir.

c)Genis anlamda fon kavrami ise, bir igletmenin uglinci Kkigilerle olan
iligkilerinden dogan tim finansal araglari ifade etmektedir. Bu kavramdan hareketle
diizenlenen tabloya da "fon akim tablosu” denilmektedir.”

Fon akim tablosu, bilango ve gelir tablosunda tam anlamiyla gérilemeyen fon
akimiarini kaynaklari ve kullanim yerleri itibariyle géstermeye yarayan ek finansal
tablodur.

Fon akim tablosu, igletme ilgililerinin asagidaki sorularina cevap
bulunmasinda yardimci olmaktadir.

-Dénem iginde isletme olagan faaliyetlerinden ne kadar fon saglandigi ve bunun
nasil kullamlidigi,

-Dénem igindeki diger islemlerden ne kadar fon saglandigt ve bunun nasil
kullanildigr,

-Blytmenin nasil finanse edildigi,

-Isletme digindan ne kadar fon saglandigi, baska bir anlatimla sermaye
artiglan, tahvil ihraci ve borglanma suretiyle ne kadar fon saglandigi ve bunun nasil
kullanildigr,

-Yeni yatinmlara ve diger duran varliklara yapilan yatirimin tutar,

-Yiiksek kar oldugu halde neden kar payi 6denmedigi,

-Dénem sonunda net zarar oldugu halde, toplam varliklardaki artigin nasil
saglandig,

-Isletmenin genel olarak mali yapisinin nasil oldugu gibi.

70 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
71Akgig, a.g.e., 1995, s.295.
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Bu ve buna benzer sorulan yanitlayan fon akim tablosu, gelir tablosu ve
bilangonun 6nemli bir boslugunu doldurmaktadir. Bdylece, fon akim tablosu
yardimiyla ortaklar, igletmenin finansal giictini kolaylikla degerlendirebilmekte ve
gelecege iliskin beklentilerini ona gére yonlendirebilmektedir.”2

Fon akim tablolarinin diizenlenmesinde gézdéniinde bulundurulacak ilkeler
Tebligde asagidaki gibi belirlenmistir:73

1-Fon akim tablolari, temel mali tablolar ile birlikte sunulur, bu tablolar
gelir tablosunun sunuldugu her dénem igin diizenlenip, cari dénem ve 6nceki dénem
verilerini igerecek bigimde sunulmahdir. Bu tablolarin, temel finansal tablolara dahil
edilmesi, bilgi verilen dénemde igletmenin faaliyetlerinin daha iyi anlagilabilmesine
yardimct olmaktadir.

Fon akim tablolar, genellikle gelir tablosu, bilango ve ilgili agiklayici
notlarin igerdigi mali bilgilere dayamlarak dizenlenir. Ancak, fon akim tablolarinda
sunulan bilgiler diger iki tabloda kullanilabilir bir bigimde bulunmaktadir.

2-Fon akim tablolari diizenlenirken fon kavraminin hangi anlamda
kullanildigt acikga belirtilir.

3-Fon akim tablolarinda, olagan faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde
kullanilan fonlar, diger fon kaynak ve kullanim yerlerinden ayn baghklar altinda
sunulur. Boylece, igletmenin fon yaratma giictiniin ne oldugu veya faaliyetlerinde ne
Slglide fon kullaniidigi ortaya konulur.

4-Isletmenin olagan faaliyetleri diginda kalan olagandisi iglemlerden elde
edilen fonlar veya kullanilan fonlar, fon akim tablosunda; &nemli tutarlarda olmasi
durumunda olagan faaliyetlerden saglanan veya kullanmlan fondan ayrn bir baglik
altinda sunulur.

5-Bazi finansal iglemler, bir varhik tdrinin diger bir varlik tirdyle
degistiriimesi bigiminde ortaya c¢ikar. Boyle bir durum igietmenin finansman ve
yatirnm faaliyetinin bir pargasi oldugundan fon akim tablolarinda yer alir. Bu tir
isleme 6rnek olarak, tahvil borcuna kargilik hisse senedi verilmesi gdsterilebilir.

6-Fon akim tablolarindan amaglanan yararin saglanabilmesi igin, her tirla
islemin finansman ve yatinm yénleri ayn ayn agiklanir. Ornegin, bir duran varhgin
satin alinmasindan dogan fon ¢ikiglar ayri, satiimasindan dogan fon girigleri ayri ayri
aciklanir veya bir tahvil ihrag edilerek bir varlik alinmigsa; ihra¢ edilen tahviller
ayri, satinahnan varlklar ayn agiklanir.

72 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.187.
73 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
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7-Her igletme veya igletmeler toplulugu iginde bulunduklari kogullara gére
fon akim tablolarini en fazla bilgiyi igerecek bigimde diizenlemelidir.

Fon akim tablosu, net yénteme goére diizenlenmeli ve olagan kardan baslanip,
dénem iginde fon hareketine neden olmayan gelir ve giderlere ait bilgiler verilerek
diizeltmeler yapiimalidir.

Nakit akim tablosu ise, briit yonteme gore diizenlenmeli ve dénem iginde fon
saglayan gelirler ayr, fon hareketine neden olan maliyet ve gider unsurlari ayn
gosterilmelidir.

8-Fon hareketine neden olmayan, yanlizca hesaplar arasinda yapilan
aktarmalar dolayistyla hareket gdsteren hesaplar, fon akim tablolarinda yer almaz.
Ornek, deger artis fonlarinin veya yedeklerin 6denmig sermayeye eklenmesi gibi.

Fon akim tablosunun bigimsel yapisi llkemiz standartlarinda asagida
g6ruldugi gibi belirlenmigtir. Rapor bigiminde hazirlanan tablo "fon kaynakliar” ve
"fon kullanimlari" olarak iki bélimde sunulmaktadir. Fon akim tablosunun
karsilagtiniabilirligini saglamak bakimindan cari dénem ve 6nceki dénem verilerini
kapsayacak bigimde sunulmasi gerekmektedir.”4

Tablo 1.4: FON AKIM TABLOSU

AFONKAYNAKLART  rvrrniiiiimieinise evevesssncanssnnienes
1-Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar = .coivviiiiennnnnnns
AYlaganKir
B)Amortismanlar (+) 0 e
C)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+) .oecvveniiciinnencnnnes
D)Fon Girisi Saglanmayan Gelirler (-)  .oeviiieniiiiineennnne.
2-Olagandig: Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar .........ccocceninnnnne
AlaganDii Kar e
B)Fon Cikisi Gerektirmeyen Diger
Giderler (+)  rnecirireeeiniiies ereeesssacsessaeeees
C)Fon Girisi Saglamayan Gelirler .o
3-Dénen Varlklar Tutarindaki Azaliglar  .cooniiieiiiinnienens
4-Duran Varliklar Uzerindeki Varliklar ~ .eoivieenriininennnnns
5-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglar ~ .oo.ooiveeniiiinennae.
(Borg Ve Gider Karsiliklarnini Kapsamaz).
6-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglar = .oooevivveiiiiinnnnnee.
(Borg Ve Gider Karsihklanim1 Kapsamaz).
7-Sermaye Artirimi (Nakit Karsih§1 Veya
Diganidan Getirilen Diger Varhiklar)  oeiiiinninnnen,
8-Hisse Senedi Ihrag Pirimleri = eiiieeriiieerinenees
B-FONKULLANIMLARL  rrriiirienieses eeveeennaneensnanns
1-Faaliyetlerle Ilgili Kullamimlar = .oveevnnievenninnnn.
AOlaganZarar 000 v
B)Amortismanlar (+) 0 i
C)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)  .coovviviinniiinenne,
D)Fon Girigi Saglamayan Difer Gelirler (-}  ...ccocveuvencevrnrnnnas
2-Olagandig1 Faaliyetlerle llgili Kullammlar = .ocoeeennnnninvnennnnns

......................
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74 1 seri nolu tebligi, ek tablo 6.



A)Olagandisi Zarar 0 iveesecsescsecsessenes eieesersssessenressees
B)Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler (+)  ocicieireriviiiciieiees cerrrercesrereerenens
C)Fon Girigi Saglamayan Gelirler (-) = .ciiiiiiiiiiieiciies cecreesiesennnsenenans
3-Odenen Vergi Ve Benzerleri
(Bir Onceki Donem Karmdan Qdenen)  covvevvevvveneeiiiriiees eevreeevenenieeeennns
4-Odenen Temettlller ~ ccvcvieeerereenenieeisss eeessesseeressenesnes
A)Bir Onceki Donem Kirindan Odenen = wvvvvvieeeviviiiieiiees seeeeerverennneesnnes
B)Yedeklerden Dagitilan =~ 00000 iiciiiiciienie sereceseereeeecsaeennn
5-Dénen Varliklarin Tutarindaki Artiglar =~ oiiiiiiiiiiiiiiiness rrrecrseeeceienineen.
6-Duran Varliklanin Tutanndaki Artiglar = cooiciiiiiiiiiiciiess seereceeerercrsenesens
(Yeniden Degerlemeyi Kapsamaz)
7-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azaliglar  .oooovvevvenieiicciiiss cvrnvrcreieannnnnnns
8-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azaliglar — ...coovivveciiiiiiiies iveiiiiniiineians
9-Semmayedeki Azaliglar 0000 s e

........................

* Isletmeler belirlenen bityilkliiklerine gére bin milyon, milyar, ya da trilyon olarak rakamlarini
gosterileceklerdir.

1.7.2.3. Nakit Akim Tablosu

Fon akim analizlerinde kullanilan bir diger finansal tablo da nakit akim
tablosudur. Bu tablo, bir igletmede belirli bir dénemde olugan nakit giris ve nakit
¢ikig hareketlerini gdsteren tablodur. Nakit akim tablosu, fon kavramini fon akim
tablosuna ve net galisma sermayesine gére daha dar kapsamh olarak ele almakta,
sadece nakdi degerlerdeki degisimi agiklamaktadir.75

Turkiye Muhasebe standartlarindan 3 nolu standart, bu finansal tablonun
dizenlenmesi ile ilgili bilgilere yer vermektedir. Bu standarda gére, nakit akim
tablosu, bir faaliyet dénemi iginde igletmede ortaya g¢ikan nakit akiglarini igletme
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, yatirrm faaliyetlerine iligkin nakit akimlari ve
finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari olarak gésteren bir tablodur.76 Bu
tablo yardimi ile dénem iginde igletmenin para tahsilat ve édemelerini kaynaklan ve
kullanim yerleri olarak izlemek mimkiin olabilmektedir. Béylece dénem iginde nakdi
degerlerde olugan azalis ve artigsin nedenleri ile birlikte gérilmesi saglanmig
olmaktadir. Bu da gelecekteki para ihtiyacinin éngérillmesine ve nakit bitgesinin
hazirlanmasina 6nemli 8lgide yardime: olmaktadir.77

Nakit akim tablosu ayrica, dénem sonunda nakit ve nakde eg deger varliklarda,
neden dénem kari kadar para bulunmadigini da agiklamaktadir. Nakit akim tablosu, bir
igsletmenin para tahsilat ve &demelerini gerektiren iglemlerini, bunlarin gelir

75 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.252.
76 Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu {TMUDESK), "Turkiye Muhasebe

Standardi Ill- Nakit Akim Tablosu”, Ankara, 1998.
77 Weygandt, Kieso, a.g.e., s.571.
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saglayan faaliyetlerle olan iligkilerini dikkate almadan &zetleyen bir tablodur.
Gergekten gelir ve nakit akim tablolarinda yer alan kalemier birbirinden farklidir.
Gelir tablosunda baz! kalemler nakit hareketi dogurmaz. Buna kargilik nakit akim
tablosunda yer alan bazi kalemlerde gelir tablosunda gériiimez. Ornegin, alacakiarin
tahsili, borglarin ddenmesi, duran varhgin pesin alinmasi gibi islemler gelir
tablosunu ilgilendirmemekle birlikte, para akimina neden olduklari igin, nakit akim
tablosunun diizenlenmesinde g6zéniine alinmaktadir. Ayrica nakit akim tablosunda yer
alan hesap kalemleri degerlendirilirken amortismanlar, karsiliklar, reeskontlar,
vazgegcilen alacaklar, dnceki dénem gelir, kér, gider ve zararlari gibi nakit giris ve
ctkisini gerektirmeyen tutarlarin da dikkate alinmasi gerekir.

Sonu¢ olarak, nakit akim tablosu para akigini 6zetleyerek hem gegmisin
finansman politikasinin degeriendiriimesi, hem de gelece§e yonelik nakit
planilamasinin yapilmasinda, gerek yénetime gerekse dider igletme ilgililerine dnemii
bilgiler sunmaktadir.78

Nakit akim tablosunun diizenlenebilmesi igin karsilastirmali bilangolarin,
ilgili hesap dénemine ait gelir tablosunun, kar dagitiminin ilgili hesap déneminde para
hareketi gerektirmeyen iglemlerin bilinmesi gerekmektedir.79

Teblige goére kullanilan nakit akim tabiosu formati agagida goruldagu
gibidir.80

Tablo 1.5: NAKIT AKIM TABLOSU
(ceevnenes reesssus vevesee TL.)

Onceki Donem Cari Dénem
A-DONEMBASINAKITMEVCUDU ~ ceeececnvennneenes
B-DONEMICINAKIT GIRISLERT e
1-Sanglardan Elde Edilen Nakit =~ o iviiinreninnnnns
A)Net Satiglar e
B)Ticari Alacaklardaki Azaliglar ~ ....viiiiiiiinnans
C)Ticari Alacaklardaki Artiglar (-)  cooevveeveieiinenneeeene
2-Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir Ve
Kérlardan Saglanan Nakit = e
3-Olagandisi Gelir Ve Karlardan
Saglanan Nakit = eceereraeeeees
4-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki
Artiglardan Saglanan Nakit =0 e
A)Menkul Kiymet Ihraglarindan =~ oceveeeeeieieenns
B)Alman Krediler 0000 i erreeciesiecnenaenes
C)Diger Artislar = iniiieiees ecrveeeesesseaeneens
5-Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklardaki
Artiglardan Saglanan Nakit =000 e
A)Merkul Kiymet Ihraglarindan
B)Alinan Krediler 0 e

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

78 Getiner, a.g.e., s.176-177.
79 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, s.280.
80 1 seri nolu teblig, ek tablo 7.



C)Diger Artiglar  iriiiseseesiseeses cecresssssesnsassnsees
6-Sermaye Artigindan Saglanan Nakit = iviciiiiiiiiiiiieee ceeveivenseseeenenenss
7-Hisse Senedi Ihra¢ Primlerinden
Saglanan Nakit =~ = reeiieniise ceneeceseesenranennens
8-Diger Nakit Girigleri == iieeens e

C-DONEMICINAKIT CIKISLARI  vereeerennesenoenns eevresaiesatirannans
1-Maliyetlerden Saglanan Nakit Cikiglart = ccccvveiiviiiccmseniee cerevrnreesasesennees.

A)Sanslarin Maliyeti 0000000 iiiieies e

B)Stoklardaki Artiglar 00000 enciieresrenes eeseecasesseseneaenees

C)Ticari Borglardaki (Alimlardan

Kaynaklanan) Azaliglar =000 e,

D)Ticari Borglardaki (Alimlardan

Kaynaklanan) Artiglar (-) 0 e ererceiceseeaeane

E)Amortisman Ve Nakit Cikis1

Gerektirmeyen Giderler () 0 i et

F)Stoklardaki Azaliglar (-) 0 ercriiciiiiiieies erciniceetracnenaes
2-Faaliyet Giderlerine Iligkin Nakit Cikiglann ... evveereerennenes aeeesseesssescaaesens

A)Aragtirma Ve Geligtirme Giderleri  covvviiiiiiiiiiiiiies e

B)Pazarlama Satis Ve Dagium Giderleri = .ooviviviiiiiiiiciies creninieeeninene,

C)Genel Yénetim Giderleri 00 cecieririrererisere ceeesesesecensescnsess

D)Amortisman Ve Nakit Cikis

Gerekiirmeyen Dier Giderler (=) = coiiiiiiiiiiriiiienes seeceesasscniaenensens
3-Diger Faaliyetlerden Olagan Gider Ve
Zararlara Iligkin Nakit Cikaglari cicceciiiieeriees eeereereseencenaones

A)Diger Faaliyetlerle llgili Olagan

Gider Ve Zararlar (-) e,

B)Amortisman Ve Nakit Cikis1 Gerektir-

Meyen Diger Gider Ve Zararlar (-) = ciciviiiiiiiiiiririies evessasersecisiesanes
4-Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikiglart ...cciiinenes ceveniiiieeieniennnes
5-Olagandis1 Gider Ve Zararlardan Dolay:

Nakit Cikiglart = rriiniies seeeeserenesneieae,
A)Olagandist Gider Ve Zararlar = ciiiciiiiiiiiiiieies eeveicisssneseesesaees
B)Amortisman Nakit Cikig1 Gerektirmeyen
Diger Gider Ve Zararlar (-) = ciiiciiicieresesceseess sesescessesscceresenes

6-Duran Varlik Yatinmlarma lligkin

Nakit Cikiglart  eriiesnrieis seeeseeaieaseneeninns

7-Kisa Vadeli Yabanc: Kaynak Odemeleri

(Alimlarla Ilgili Olmayan) 0 ceeeserecrees eeeeecereseenannne
A)Menkul Kiymet Ana Para Odemeleri = cooovviicevriiiiieicenes srrieerersieennaens
B)Alinan Krediler Ana Para Odemeleri. = cvvvvvveiiienviieeiies ereeeecereeeeneianes
ODiger Odemeler  eeerrrrveerrinees seerereereresenseenes

8-Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri = coovicvevvceeiviieeeenss ceereeverneseenaianens

(Alimlarla I1gili Olmayan)

A)Menkul Kiymet Ana Para Odemeleri = coovicrceeiiiiiinienies eeveeeierneneeeienens

B)Almnan Krediler Ana Para Odemeleri = covvievieiiiiirinieries vrerveenesinrnnennens

C)Diger Odemeler e eeeseneerrnenaens
9-Odenen Vergi Ve Benzerlei = .eiiviiieriierenneens
10-Odenen Temettliler ~  eeriiereereiiseeniees seersenesesorensssnees
11-Diger nakit cikiglari =0 i sereeesraeneeeeaens

D-DONEM SONU NAKIT MEVCUDU
(A+B4C)  eiiiseirries sreessceracsssseniens
E-NAKIT ARTIS VEYA AZALIS B-C)  rvvvrreriiiinennieies vevenasesnenvesssennes

......................

......................

......................

1.7.2.4. Kar Dagitim Tablosu

Isletmenin finansal durumundaki degismeleri agiklamayi amaglayan
tablolardan biri de kar dagitim tablosudur.

Kar dagitim tablosu, igletmenin dénem karinin dagitim bigimini g&steren
tablodur.
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Kar dagitim tablolarinin diizenlenme amaci, 6zellikle sermaye sirketlerinde
ortaklara ve diger ilgiliere ana s6zlesme ve yasal hiikimler uyarinca dagititacak kar
payini belirlemek; dénem kérindan &denecek vergileri ve ayrilacak yedek akgeleri
gOstermek; dénem kar veya zararinin finansal yapiya etkisini ortaya koymak ve
yatinm alani arayan tasarruf sahiplerine girketin kar dagitim: hakkinda bilgi
vermektir.

Kar dagitim tablosu araciligiyla, girketin kar dagitim bigimi agikga gorilecedi
gibi, yillar itibariyle karsilagtirmalar yapilmak suretiyle girketin kar dagitim
politikasi konusunda bilgi edinilebilir ve bu bilgiler gelecekie elde edilecek kariarin
nasil kullanilacagi konusunda tahminler yapilmasini da kolaylastirir.

Kar dagitim tablosu hazirlanirken ve incelenirken, Ticaret Kanunu, sirket ana
sbzlegmesi, Vergi Kanunlari, Kurumlar Vergisi ve Sermaye Piyasasi Kanunu
g6zéniinde tutulmaktadir .81

Kar dagitim tablosu Tebligde belirlenen su kurallara uyularak diizenlenir: 82

1-Kar dagitim tablosu, dénem karindan yapilan dagitimla yedeklerden yapilan
dagitimi ayn ayr gdsterecek bigimde dizenlenir.

2-Kar dagitim tablosunda; 6denecek vergiler ve yasal yiikimlalikier,
ortaklara ddenecek 1. ve 2. temettiiler, aynlan 1. ve 2. tertip yasal yedeklerie, stati
yedekleri, olaganiistii yedekler ve kardan ayrilan 6zel fonlar agikga gésterilir.

3-Dénem kéarinin dagitiminda; imtiyazli paylarin bulunmasi halinde,
imtiyazli ve adi hisse senetlerine édenen kér paylari, tabloda belirtilen bélimlerinde
ayri ayri gosterilir.

4-Katiima intifa senedi, kéra igtirakli tahvil ile k&r ve zarar ortakhig: belgesi
ihrag edilmesi nedeniyle, bu senet sahiplerine mevzuat hikimleri gergevesinde
odenen paylar kar dagitim tablosunda ayrica gésterilir.

Kar dagitim tablosu, isletmenin faaliyetleri sonucunda olusan gelir ve
giderlerin ayrintili bir sekilde dékiminid veren ve isletmenin ké&rinin dagilimin
gosteren tablodur. Tekdiizen Muhasebe Sistemi Genel Tebligi'nde sunulan bigimde
énceki dénem ve cari dénem verilerini igerecek bigimde diizenlenmelidir.

Tebligde kar dagitim tablosu asagidaki gibi diizenlenmigtir.83

81 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, s.213.
82 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
83 1 seri nolu teblig, ek tablo 8.
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Tablo 1.6: KAR DAGITIM TABLOSU
(cerenverensonnns veseeses TLL)

Onceki Donem Cari Donem

A-DONEM KARININ DAGITIMI =~ s e
1-DONEM KARI
2-ODENECEK VERGI VE YASAL
YOKOMLULUKLER () evvcrvvsneniesiine eevvveresennnnnenens
-Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) = ciiiiiiiiiiiiiiieiies ceecvrerneeeaeenns
-Gelir vergisi kesintisi =~ reeeiiiieiiiies eeeeeeeceneenenenen
-Difier vergi ve yasal yilkiimltilitkler s e
NETDONEMKARL  irniiiiimreeieiies veavveesvssanscenenns
3-GECMIS DONEMLER ZARARI (-} = crrcciminiiniceciiies sevissssenanasaenes
4-LTERTIP YASAL YEDEK AKCE ()  crrieeeiinieis cvieseiiennenenns
5-ISLETMEDE BIRAKILMASI VE
TASRRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6-ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
-Adi hisse senedi sahiplerine
-Imtiyazli hisse senedi sahiplerine
7-PERSONELE TEMETTU (-)
8-YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
9-ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
-Adi hisse senedi sahiplerine
-Imtiyazli hisse senedi sahiplerine
10-IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
11-STATU YEDEKLERI (-
12-0LAGANUSTU YEDEKLER
(DAGITILMAMIS KARLAR ~ crvvvrvveniiereeses areeeresssenevnnnseees
13-DIGER YEDEKLER v e
14-OZEL FONLAR O PO PP PSPPI
B-YEDEKLERDEN DAGITIM = iiiiimiiiiiiiees rcrvesssassanssesnnes
IDAGITILANYEDEKLER ~ cvvvvvcvieiies ceeeveeessnanesenenes
2ILTERTIP YASAL YEDEKLER (-)  ccrrirriiniiincieies ceecvvsesniennnenseens
3O0RTAKLARAPAY () errireiiiiieisiees veecsessecsnsaeenee,
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine =~ i ereieeeeeneeeienen,
-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine =~ .ireiiiiiiiiiiiiniins e
4.PERSONELEPAY (-)  rreeirirniresecnires eveaeeasesiennenaes
5-YONETIMKURULUNAPAY (-) = reveecrvirrniiiccinises eeeeesseenussaeseens
C-HISSE BASINA KAR = rriiriiiisee sevveeseesasisennsnnes
1-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL%) = ciiiiiiiiiiiiiiiieeses ceveriiesenenesareens
2-Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine (TL%) ~ wccvevrinniiiiieees eeneiiinccennen
D-HISSE BASINA TEMETTU = ciiiceiiieee svvereserennacenens
1-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL%) = coiiviiiiiiiiiiiiiies reveseseneneacennnns
2-Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine (TL%) ccovrervrrrermmcisiine cevevennererennsienens

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................

......................
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1.7.2.5.0zkaynaklar Degisim Tablosu

Isletmede &zkaynagin iki dnemli islevi vardir. Ozsermaye, biryandan
isletmenin faaliyetlerini yilrlGtmesi igin gerekli kaynaklari saglarken, diger yandan
isletmeden alacakli olan kisi ve kurumlara bir glivence teskil eder. Ozsermaye ayrica
isletmenin kargilagsmis oldugu g¢esitli risklerin dogurabilecedi zararlara karsi
emniyet yasti§i veya tampon gérevi yapar. Bu nedenle, hesap dénemi igerisinde
firmanin 6zkaynaginda meydana gelen degigiklikleri gésteren finansal tablo analistler
igin biylk deger tagir.84

Ozkaynaklar degisim tablosu, ilgili dénemde 6zkaynak kalemlerinde meydana
gelen artis veya azaliglan bir biitiin olarak gésteren tablodur.85

Teblige goére o6zkaynaklar degisim tablosunun diizenlenis amaci; 6zellikle
sermaye sirketlerinde dénem iginde o6zkaynak kalemlerinde meydana gelen
degismelerin topluca gésterilmesini saglamaktir.

Tebligde dzkaynaklar degisim tablosunun dizenlenme kurallar: soyle
belirtilmigtir:

1-Ozkaynaklar degisim tablosu, cari dénem ve &6nceki dénem verilerini
icerecek bigimde sunulur.

2-Tablo; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis
dénemler kari (zararn) ve dénem net karn (zararn) kalemlerinin herbirinin dénem
bagi tutarini, dénem iginde kalemlerde meydana gelen azaliglan, artislan ve dénem
sonu kalanini ayn ayn gésterecek bigimde diizenlenir.86

84 Akglig, Mali Tablolar Analizi, 5.247.
85 solomon, Walther, Vargo, a.g.e., s.22.
86 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.



11.BOLOM

2.ENFLASYON VE FiNANSAL TABLOLAR UZERINDEKiI ETKILERI
2.1. ENFLASYON HAKKINDA GENEL BILGILER

2.1.1. Enflasyonun Tanimi

Latince "Inflare" kelimesinden gelen enflasyonun, kelime anlami gisme,
siskinlik demektir.87 Iktisadi bir terim olarak ise fiyatlarin sismesi, yikselmesi
anlaminda kullaniimaktadir.88 Bagka bir deyigle enflasyon denilince bir ekonomide
fiyatlar genel diizeyinin yikselmesi ve bunun sonucunda paranin satin alma giictinin
diismesi anlagiimaktadir.89

Enflasyonun degisik acilardan ele alinan, fakat 6ziinde birbirinden farkli
olmayan tanimlari ¢esitli yazarlar tarafindan asagidaki gibi yapilmigtir:

-En basit anlami ile enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde izlenen sirekli ve
énemii artislardir.90

-Enflasyon, mal ve hizmetlerin genel seviyesi artarken, paranin satin alma
gliciiniin azalmasidir.91

-Enflasyon, tedaviilde kullanilan araglarin o memleket piyasasinin
ihtiyaglarindan fazla artmasi ve bu artigin devam etmesi sonucu para kiymetinin
kaybolmasi ve bu suretle fiyatlarda yiikselme gériilimesidir.92

-Enflasyon, parasal satinalma giict ile reel mal ve hizmet arzi arasinda
arz/talep dengesini daha yilksek diizeylerde gergeklegtirici, dolayisiyla fiyatlan
ylikseltici yonde meydana gelmis bir degismedir.93

87 |smail Tark, Maliye Politikasi, Ankara, S Yayinlari, 1997, s.85.

88 |smail Hakki Diger, Enflasyon ve Parasal Dinamikler, Eskisehir Anadolu Univ. Yayini,
No:23, 1983, s.1.

89 Geoffery Whittington, Inflation Accounting-An Introduction to the debate, Cambridge,
Cambridge university Press, 1983, s.4.

90 Najan Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, Ankara, Kalite Matbaasi, 1980, s.5

91 Robin John Limmack, Financial Accounting and Reporting- an Introduction, London,
McMillan Puplisher Ltd., 1991, s.333.

92 jlhan Ozer, Tarkiye'de 1970-1983 D&nemi Enflasyonu, Maliye ve Gimrik Bakanligl
Aragtirma-Geligtirme, Planlama ve Koordinasyon Kurulu, 1984/28, s.8.

93Alparslan Peker, Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme Yontemleri ve LIFO, Istanbul,
Fakilteler Matbaasi, 1975, s.5.
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-Enflasyon, fiyat artiglarinin gelir, kazang ve verimlilik artigindan yiiksek
olmasi sonucu ortaya ¢ikan paranin deder (satinalma giicli) kaybi olayidir.94

Klasik anlamda enflasyon, cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan
daha fazia olmasi demektir. Bir ekonomi igerisinde iretilen mal ve hizmetler toplami
ile ithal edilen mal ve hizmetler toplami, toplam arzi, ayni dénemde vyapilan
harcamalar ise toplam talebi olugturur. Enflasyonist dénemlerde toplam arz ile toplam
talep arasindaki denge, fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi sonucunda toplam talebin
kisiimasi suretiyle saglanir. Goériildidi gibi, enflasyonda temel sorun reel akimlarla
nakdi akimlar arasindaki dengesizliktir. Bu durumu g6zéniinde bulundurarak bazi
iktisatcilar enflasyonu "kaynaginda parasal gelirlerin énemli rol oynadig! genel fiyat
dizeyinde devaml ve 6nemli yiikselme hareketleri" olarak tanimlamaktadirlar.93

Klasik ve Keynesyen analizlerde enflasyonun baglama noktalan farkiidir.
Klasikler ekonomiyi gegici durumlar hari¢ sirekli tam istihdam diizeyinde kabul
ederler. Keynes ise, ekonomiyi eksik istihdam dizeyinde dengede kabul ettigi igin,
enflasyonist dénemlerde olugan talep fazlasi toplam arzi tam istihdam diizeyine kadar
artiracaktir. Fiyat artiglari  Uretim kapasitesinin son limitinden sonra
baglayacaktir.96

Enflasyon ile para arzi arasinda dogrudan iligki kuran monetarist gériise gore,
ekonomide dretim, istihdam ve fiyatlar genel diizeyini etkileyen temel faktér para
arzindaki degisikliktir. Onciligini Milton Friedman'in yaptiyi monetarist teori
enflasyonu o6zinde para arzindaki artiglarin dretim artiglarindan daha fazla
olmasindan kaynaklanan parasal bir olay olarak gérmektedir.97

Enflasyon, para arzindaki artigla ilgili olarak toplam talebin toplam arzin
sinirlanin agmas: ile birlikte fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesidir.98

Her tirld fiyat artiginin enflasyon olarak nitelendirilip nitelendiriimemesine
iligkin iki ayri gérlis mevcuttur.

Birinci gériige gore; ekonominin yillik gelisme oranina esit veya daha az bir
oranla fiyat ylkselmeleri enflasyon olarak nitelendirilemez. Gelismis bati
ekonomilerinde fiyatiar genel dizeyinin %2-3 oraninda artmasi normal sayiimaktadir

94 Mustafa Ozgdrekgi, Enflasyon Ortaminda Yatirim Projelerinin Degerlendiriimesi, Ankara,
TC. Bagbakanlik DPT Yayini No:415, 1986, s.21.

95 Tork, a.g.e., s.84.
96 Tork, a.g.e., .85.
97 Besim Ustiinel, Makro Ekonomi, (5.Baski), Istanbul, Misirlh Matbaacilik A.S., 1990, s.283.

98 Mehmet Erkan, Enflasyonist Ortamlarda Igletmelerin Ticari Kredi Yonetimi, Eskigehir,
Anadolu Univ. Yayinlari No:380, 1990, s.7.
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ve devletin midahalesini gerektirecek bir olay olarak gériilmemektedir. Ayni goérise
gore, Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin ekonomik ve sosyal blnyelerinin
Ozellikleri go6zéniine alinarak %4-5 oraninda fiyat yikselmeleri normal
saylimaktadir.

Ikinci gériuse gére; ister devamli ve siratli, isterse gok yavag olsun her tirli
fiyat artiglan enflasyon sayilmaktadir. Ancak, normal fiyat artiglari ile enflasyonist
fiyat artiglan ayrimi, kesin bir ekonomik kistasa dayanmaktan cok fiyat artiglan ile
ilgili sosyal ve psikolojik ilke ve anlayiga baghdir. Béylece, her turli fiyat artisi
enflasyon olarak nitelendirilebilir. Onemli olan ise, enflasyon miktarinin
biyuklugadir.99

Bu klasik gériigler yaninda Avrupa Birligi tyesi ulkelerin, bagimsiz bir
Avrupa Merkez Bankasi tarafindan idare edilecek tek bir para birimine gegcmeyi
dis{indigi bu giinlerde, enflasyonun kabul edilebilir orani gdyle belirlenmigtir. 1999
yili sonuna kadar tek para biriminin (Euro) uygulamaya gegmesi icin bazi gartlar 6ne
sUrtlmigtir. Bu sartlardan birisi de enflasyon oram ile ilgliidir. Buna gére, Avrupa
Birligi tyelerinden en gelismis (¢ Ulkede ortalama enflasyon orani %1.5'den fazla
olmayacak ve enflasyon tiketici fiyat indeksi vasitasiyla 6lgilecektir.100

Gunumiz sartlarinda enflasyonu, reel bir dengesizlik olarak degil, daha
yilksek diizeylerde denge arayan ekonomik bir gelisme olarak kabullenip, buna gére
ekonomiyi saglamlastirici tedbirler almak olumiu bir yaklagim sayilabilmektedir. O
halde enflasyonu bir hastalik olarak gérmekten vazgegip, ekonomide yeni dengelerin
olusumunu etkileyen ve biyilk capta da o denge degisimleri nedeni ile ortaya gikan bir
ekonomik degisme olarak nitelemek daha dogru olacaktir.101

2.1.2.Enflasyonun Nedenleri

Enflasyonun nedenleri konusunda ekonomistler arasinda gesitli gérus
farkhliklari mevcuttur. Hig slphesiz ekonomik sistemlerdeki gelisme ve yapisal
degismeler bu goris farkhliklarinin temel nedenidir.

Enflasyonun temelde parasal bir olay oldugunu séylemek hatali olmaz. Fakat
tek nedeni parasal faktdrler degildir. Enflasyonun parasal agiklamasi, para arzi ile
harcamalarinin geligmesi sonucunda fiyatlar zerinde gérilen olumsuz etkilere

99 Mukerrem Hig, "Enflasyonist Fiyat Artiglart ve Normal Fiyat Artiglart”, Tlrkiye'de
Enflasyon, Istanbul, Sermet Matbaasi, 1979, s.10.

100 Ali M. El-Agraa, The European Union-History, Institutions, Economics and Policies, Fifth
Edition, London, Prentice Hall Europe, 1998, s.126.

101 Peker, a.g.e., s.5.
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dayanmaktadir. Para miktarindaki artig enflasyonun zorunlu bir nedeni ve reel
liretime nazaran para arzindaki artisin devamlihgr ise enflasyonun yeterli bir
sartidir. 102

Tarkiye gibi gelismekte olan ilkelerin kargilagtiyi enflasyon olgusunun
aciklanmasi ile ilgili ki temel gériis mevcuttur.

Yapisal goriige gore; geligmekte olan tlkeler hizli bir ekonomik kalkinmay:
gergeklestirmek istemektedirler. Ekonomik kalkinma bu iilkelerde ekonomik yapinin
degistirilmesini gerektirmektedir. Bu yapi degisikligi siirecinde ortaya gikan gesgitli
dar bogazlar enflasyonist baski yaratmaktadir.

Gelismekte olan {ilkelerde enflasyon olgusunu agiklayan ikinci temel géris
parasal yaklasimdir. Bu gériig, gelismekte olan (lkelerdeki enflasyon sirecini miktar
teorisini esas alarak agtklamaktadir. Bu uikelerdeki mal ve hizmetler piyasasindaki
arz esnekligi disuktir. Gunkd, bu (lkelerde karsilasilan igsizlik konjonktirel igsizlik
olmayip, sermaye ve teknik bilgi yetersizliginden kaynaklanan yapisal bir igsizliktir.
Diger taraftan, gelismekte olan llkelerde sermaye piyasasi fazla gelismedigi icin para
talebinin faiz esnekligi digiktir. Bu nedenlerle, para arzinda meydana gelen bir artig
kisa siirede mal ve ‘hizmetler piyasasina talep olarak yansimakta ve arz esnekligi
distik oldugundan bu talep artisi mal ve hizmetlerin fiyatlanini artirmaktadir.103

Son yillarda enflasyonun sebepleri hususunda htkimet yetkilileri, sirket
ybneticileri, isgi sendikalari, iktisatgilar ve daha birgok ilgili gruplar arasinda
sirekli tartismalar olmugtur. Sonugta asagida sayilan sebeplerde gérig birligine
vartimigtir:

-Asint cret talepleri,

-Hammadde ve petrol fiyatlarindaki artiglar,

-Qirket yoneticileri veya dlreticilerin fiyatlarin ve maliyetlerin ileride daha
fazla artacagini duginerek drettikleri mallara daha yiksek fiyat istemeleri ve haksiz
kazang yoluna gitmeleri,

-Tuketicilerin agin talepleri,

-Hikimetin para politikasi,

-Ticari sektérlerde kaynaklanin yetersiz kullanisi ve verim distklugi.104

102 Bzgorekgi, a.g.e., s.24-25.

103 Mesut Zaloglu, "Enflasyonun Mali Tablolara Etkileri ve Oneriler”, "Enflasyon Muhasebesi
Sistemi ve AB GUmrik Birligi ve Tirkiye Toplantilari™ Antalya Tic ve San. Odasi- Yayinl,
1994, s.21.

104 patrick R.A. Kirkman, Inflation Accounting-A Guide for Non-Accountants, New York,
Halsted Press, 1975, s.2.
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Bir ekonomide devlet harcamalarinin artmasi, Ucretlerin ve maaslarin
yikselmesi, tarim drinlerinin yiksek fiyatlarla devlet tarafindan satin alinmasiyla
bu paralarin ek satinalma giicii halinde piyasaya g¢ikmasi, Kkigilerin yaptiklar
gébmiilemenin ¢oziilerek piyasaya akmasi gibi etkenler piyasadaki para miktarini
artirarak enflasyona sebep olmaktadir.

Ancak sunu belirtelim ki, ilk agsamada para miktarinda herhangi bir artig
olmadan fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesine ve ekonomide enflasyonist bir baskinin
ortaya gitkmasina yol agan etkenler vardir. Bunlar, iklim kogullarinin elverigsizligi
nedeni ile tarimsal Uretimde meydana gelen diigmeler, hammadde ve déviz yoklugu
nedeni ile fabrikalarin tam kapasite ile ¢aligamamalari, saticilarin stoklamaya
giderek piyasaya mal arzini kismalar ve déviz yoklugu nedeni ile digaridan getirilen
mallarin yeter miktarda getirilemeyisinden kaynaklanan mal arzindaki
yetersizliklerdir. Bu durumlarda belli mal veya mallarin arz talep dengesi bozularak
fiyatlanin yiikselmesine sebep olacaktir. Bu fiyat ylkselmeleri ekonominin diger
kesimlerine de yayilarak siirekli bir 6zellik gbsterir ve énemli boyutlara ulagirsa
s6zkonusu ekonomide enflasyonun varligindan sézedilir.105

Turkiye ekonomisinde enflasyonun siiphesiz kendine has o6zellikleri ve
ekonominin biinyesinden dogan farkliliklari bulunacaktir. Buna ragmen Tirk modeli
enflasyon, enflasyon teorilerinin gogunda belirtilen &zellikleri ve karakteri
tagimaktadir.106

Turk ekonomisinde meydana gelen enflasyonlarin izahinda hemen herkesin
birlestigi bazi sebepler vardir: Biitge agikian, Kamu lktisadi Tesebbisler'in sebep
oldugu agikiar ve bunun sonuglari, para ihract yoluyla yatinmlarin finanse edilmesi,
ithalat fiyatlarindaki biyilk sigramalardan dogan (1973-1974 petrol soklarinda
oldugu gibi) ithal edilmis enflasyon.

Sonuncusu disinda kalanlar Tirkiye'de enflasyonun kiasiklegsmis sebepleri
sayilabilir. Sonuncusu, yani ithal edilmig enflasyon ise, 1974 sonrasinda o6zelikle
1978-1979 yillarinda poptler bir enflasyon sebebi olmustur.107

Enflasyonun tek basina herhangi bir faktdrin etkisi ile ortaya gikmasi
mimkin degildir. Enflasyon tesadifi ve &nceden gériilemeyen bir tarzda, sartlar ve
devrelere gére farkh sekillerde olusan gesitli faktérlerin bir sonucudur. Enflasyon,

105 Tevfik Pekin, Makro Ekonomi (Para-Milli Gelir-Istihndam), lzmir, Bilgehan Basimevi,
1988, s.49-50.

106 Ahmet Kiligbay, Tirkiye Ekonomisi, (5.Baski), Ankara, Tirkiye ls Bankasi Kiltir
Yayinlan No:263, 1984, s.316.

107 Kiligbay, a.g.e., s.319.



47

bazen milli gelirdeki payini artirmak isteyen farkli sosyal gruplar arasindaki
gatigmanin, bazen de tekelci bir egilimin sonucu olarak ortaya gikmaktadir.108

2.1.3.Enflasyonun (Cesitleri

Enflasyonun nedenleri ile enflasyonun gesitlerini birbirine karigtirmamak
gerekir. Degisik enflasyon g¢esitlerinden bahsederken siniflandirmaya esas teskil eden
kriterlere gére bir ayrnm yapmak daha anlamh ve yararli olacaktir. Biz burada
enflasyonun ¢egitlerini nedenlerine ve fiyat artig oranlarina gére ikiye ayirip
inceleyecegiz.

2.1.3.1.Nedenlerine Gore Enflasyon Cesitleri

Enflasyon tanimlarinin gesitliligi, enflasyonun nedenleri ile ilgili
tartigmalardan kaynaklanmaktadir. Dolayisi ile literatiirde farkli nedenlere
dayandirilan degisik enflasyon siniflandiniimalari yapilmigtir. Buna gére, enflasyon
igla bir gruplamaya tabi tutulabilir.

2.1.3.1.1. Talep Enflasyonu

Ekonomide parasal satin alma giiciinin reel mal ve hizmet artisindan daha
hizli yiikselmesi sonucunda ortaya gikan genel fiyat yiikselmesi olayidir.109

Talep enflasyonu, toplam talebin toplam arzdan fazla olmasindan dogar. Bu
enflasyon cesitli kaynaklardan beslenir. Kamu harcamalari, agik bitgelerle devletin
partimuan ve vergi gelirleri digindaki gelirleri ile finanse edilir toplam yatirimlar,
toplam tasarruflart agmig olabilir. Bu gibi durumlar genel fiyat seviyesini yikseltir.
Mutegebbislerin, ureticilerin, serbest meslek sahiplerinin, ticcarlarin kazanglarini
artirir. Bu suretle adi gegen sosyal gruplarin gelirleri artar ve harcamalar gelirin
bir fonksiyonu oldugundan toplam talep yiikselerek enflasyon kendi kendini besler hale
gelir.110

Fazla talep modelinde fiyat artigi fertlerin, firmalarin ve hikimetin
harcamalarina baghdir. Bu harcama gruplarinin cari fiyat seviyesinde mevcut arz
miktarindan daha fazla harcamada bulunmalar fazia talep olarak tarif edilir. Fazla
satinalma giicii ilave fiziki arz miktan ile kargilanamayacag! igin bu satinalma giici

108 Gzcorekgi, a.g.e, s.25.

108 Mehmet Sayari, Enflasyonda Gergek Satig Karinin Saptanmasi, Ankara, A.LT.L.A. Yayin
No: 146, 1981, s.18.

110 Tark, a.g.e., s.85.
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erge¢ fiyatlara yansir.111 Béylece ekonomi daha yiiksek bir fiyat seviyesinde dengeye
gelir. Talepteki artisin strekli ve yilksek oranh olmasi halinde ise, fiyat artiglari
devamli bir nitelik kazanmakta ve bunun sonucunda istikrarsiz bir denge sirecine
girilmektedir.112

Konuya igletmeler agisindan bakildiginda talep enflasyonunun gerceklestidi
ekonomi ve sektdrierde, igletmeler enflasyondan reel faaliyet karini da yukseltecek
kadar yararlanilarlar. Ancak, igletmelerin gergek kérlarinda ortaya gikan artig,
gorinen karlarinda ortaya g¢ikan artigin gerisinde kalir. Ancak talep enflasyonu bile
olsa fiyat yiilkselmeleri belirli gecikmelerle maliyet yiikseimelerine de sebep olur.

Talep enflasyonunun ortaya ¢ikti§i ekonomilerde enflasyonu 6&nleyici veya
etkilerini azaltic1 tedbirler makro diizeyde biyiik oranda devletin para politikasi ve
mali politikalart kanali ile gergeklestirilir.113

2.1.3.1.2. Maliyet Enflasyonu

Enflasyon, dretim faktorleri fiyatlarindaki artiglardan kaynaklaniyorsa
maliyet enflasyonundan bahsedilir. Uretim faktérlerinin birinde, birkaginda veya
hepsindeki fiyat ylkselmelerinin genel fiyat diizeyini yiikseltmesi geklinde ortaya
cikar.114 Bu tiir enflasyonda dnce maliyetlerin ve arkasindan fiyatlan yiikseldigi,
toplam talep veya para hacmi artigimin ise fiyatlarin yilkselmesini takiben ortaya
¢iktigr séylenebilir.

Maliyet enflasyonunun sebepleri sunlardir:

-Hammadde ve enerji fiyatlarinin yikselmesi, faiz oranlarinin artmasi, kar
hadlerinin agin artmasi.

-Ithal mallarinin fiyatlarinin artmasi

-Ucretlerdeki artiglarin prodiiktivitedeki artiglardan gok daha fazla ve
stiratli oimasi.

-Tam istihdama yaklagsan ekonominin igglci ihtiyacimin artmasi ve
dolayisiyla ucretlerin yikselmesi.

-K6tl hava sartlan nedeni ile tanim runlerinde arz noksanhginin ortaya
gikmasi.

111 T3jat Giillap, Enflasyon Olayi, Erzurum, Atatiirk Univ. Igletme Fak. Yayini, No:69, 1979,
s.3.

112 Bzgérekgi, a.g.e., 5.22.
113 peker, a.g.e., s.7.
114 Gzcoreksi, a.g.e., s.22.
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-Ithal tikanikliklarinin ithal mallannin fiyatini dolayli olarak yikseltmesi
ve devalliasyon bu tip bir enflasyona sebep olabilir.115

Eger tlkedeki nominal gelir diizeyi ve gelir dagihimi uygun ise, bu fiyat
yikselmeleri gergekiesmekte, aksi halde bir taraftan maliyet enflasyonu ortaya
cikarken, diger taraftan firmalarin gerek gergek gerek gériinen (Fiktif) karlan
diismektedir.116

Teorik olarak talep enflasyonu ile maliyet enflasyonu ayrimi kolay olmasina
ragmen, bir ekonomide ortaya gikan fiyat yiikselmelerinin bu enflasyon tiplerinden
hangisine girdigini tesbit etmek oldukga glgtiir. Glinkl, gerek gelismis (lkelerde,
gerekse az gelismig lilkelerde fiyatlar ve lcretler genelikle idari kararlar sonucunda
kamu tesebbusleri, firmalar ve sendikalar tarafindan belirlenir. Her iki tip
enflasyonda da mutlaka hem fiyat yikselmeleri, hem de talep artiglari vardir. Bitiin
mesele talep artisinin mi yoksa fiyat artisinin mi daha &6nce geldigini tespit
etmektir.117

2.1.3.1.3.Durguniuk iginde Enflasyon (Stagflasyon)

Ekonomide bir taraftan maliyet ve fiyat artiglan oldugu halde, reel satinalma
guglerinin fiyat artiglarinin gerisinde seyretmesi nedeni ile piyasada talep
noksanhgininda goriilmesi seklinde ortaya ¢ikan enflasyona durgunluk iginde enflasyon
(stagflasyon) denilmektedir.

Durgunluk iginde enflasyonun ekonomideki belirtisi, igletmelerin darbogazlar
nedeni ile tam kapasite ile galisamaz duruma gelmesidir. Bugin 6zellikle geligmis
ekonomilerde ortaya gikan enflasyon daha gok bu nitelikte gériilmektedir. Bu ulkelerde
hem dretim maliyetleri, hem de fiyatlar genel diizeyi yiikselirken, gii¢li sektorierde
dahi distik kapasiteli galigma goériilmektedir. Bunun sonucunda dretimde yerini
alamayan isgiicti agig1 artar. Makro diizeyde baglica problem; istihdam konusudur. Bu
durumda igletmelerin diisiik kapasitede galismasi ve piyasada talep durguniugunun
olmasi sebebiyle, nakdi ve reel kér azalmaktadir. Isletmelerin béyle dénemlerde reel
tretim guglerini sabit tutmalari gerekir.118

15 Sireyya Hig, Turkiye Ekonomisi, Istanbul, Mentes Kitabevi, 1988, s.170.
116 Nuri Uman, Enflasyon Muhasebesi (Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi-Teori-Uygulama),

Istanbul, Bogazigi Univ. Yayin No:155, 1979, s.18.

17 Makerrem Hig, Para Teorisi, Istanbul, Ar Yayin Dagitim, 1982, s.460.
118 peker, a.g.e., s.11.
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Durgunluk iginde enflasyon olgusu, maliyetlerden kaynakianan fiyat
artiglarinin para otoritelerinin politikalari ile sireklilik kazanmasindan bagka
birgey degildir.119

2.1.3.2. Fiyat Artig Oranlarina Gore Enflasyon Cesitleri

Fiyatlar genel duzeyinin artis oranina gére g¢esitli enflasyon
siniflandiriimalar1 yapiimaktadir. Genel olarak bu kritere gére; siriinen enflasyon,
kronik veya sirekli enflasyon ve hiper enflasyon olmak Uzere lg tip enflasyondan
bahsetmek mimkiindr.

2.1.3.2.1. Siirtinen Enflasyon

Bu enflasyon gok yavag ve kendini pek belli etmeden siriinircesine ortaya
cikar. Boyle bir enflasyonda fiyat artiglari yavas olur. Genellikle iktisadi faaliyetlérin
canlandiyi dénemlerde gérilur.120 Tehlikeli bir enflasyon degildir. Cuinkd, paranin
fonksiyonlar yine normal olarak devam etmektedir. Yatinmlar &zendirici ve artirici
bir etki yaratarak ekonomiye canhilik getirebilir.

2.1.3.2.2. Kronik Veya Siirekli Enflasyon

Kronik enflasyon, siirekli olan ama iktisadi dengeyi bozmayan bir
enflasyondur. Paranin satinalma giiciindeki digts yavastir. Butin mallarin fiyatlan
birden yiikseimez.

Kronik enflasyon, gelirierin Gretimden daha hizli artmasi, kamu gelirlerinin
surekli artan kamu harcamalarini kargilayamamasi, KiT'lerin zararlarinin devietge
sibvanse edilmesi, yatirimlarin finansmaninin emisyon hacmi gisirilerek
kargilanmasi sonucu fiyatlar genel dizeyinde siirekli bir artig olarak ortaya
cikmaktadir, 121

2.1.3.2.3. Hiper Enflasyon
Fiyatlar genel diizeyinin paradan kagma olayina yol agacak kadar hizli ve
siirekli yikselmesi sonucu ortaya gikan enflasyondur. Paranin degeri giinin her

119 Gzhan Uluatam, Makro Ekonomi, (Genisletilmis 8.Baski) Ankara, Savag Yayinlari, 1995,
5.346.

120 pgkin, a.g.e., s.50.

121 pji Ozguven, Iktisat Bilimine Girig, Gozden Gegirilmig ve Genigletilmis 6. Baski, Istanbul,
Filiz Kitabevi., 1991, s.389.
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saatinde bile degigmektedir. Bazi ekonomistler hiper enflasyonu fiyatlar genel
diizeyinin %50 ya da daha gok yiikselmesi durumu olarak tanimlamaktadirlar.122

Tarihte bu enflasyon en belirgin sekilde I.Diinya Savasi'ndan sonra Almanya,
Polonya, Avusturya, Rusya ve Macaristan gibi cegitli Glkelerde yaganmigtir. 11.Dinya
Savagi'ndan sonra da bazi Giney Amerika ilkelerinde yaganmigtir. Béyle bir enflasyon
en son olarak Dogu Bloku'nun dagiimasindan sonra Rusya Federasyonu, Romanya ve
eski SSCB'den ayrilan birgok llkede yasanmistir.

Hiper enflasyon durumunda, para, deger saklama fonksiyonu ve kismen
degisim araci olma fonksiyonunu kaybeder. Yani mallar, bagka mallar ile
degistirilerek para devreden ¢ikarilir. Ticari iglemlerde, bor¢ ve alacak iligkilerinde
para birimi yerine altin ve déviz gibi deger 6lgtleri kullanilir.

Hiper enflasyonun baglica ¢ 6zelligi vardir.

-Paradan kagig: Paranin deger ©6lglisi olma fonksiyonunu yerine
getirememesidir. Fiyatlar yiikseldigi halde, {retim azalmig ve istihdam hacmi
daralmistir. Glnkd savas eshasinda {retim faktérlerinin biyik bir kismi tahrip
olmustur. Kisaca para reformu kaginiimaz olmugtur.

-Sosyal striktiirin bozulmasi: Uretim cihazimin durmasinin yol agtigi mal
darhgi, spekilasyona yol agmig, diizen bozulmus ve aile baglan zayiflamigtir.

-Milli paranin deg@erini kaybetmesi sonucu ihracat imkanlarinin hemen
hemen durmasi.123

Enflasyonun hangi safhadan sonra hiper enflasyon kabul edilmesi gerektigini
Il nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi asagidaki gibi tanimiamigtir.124

a)Halk, varliklarini parasal olmayan varliklar veya glvenilir yabanci
paralar bigiminde muhafaza ediyor ve eldeki ulusal para derhal satinalma giicli kaybini
onleyecek yatirimlara yénlendiriliyorsa,

b)Halk, alacaklarinin ulusal para yerine daha istikrarli bir yabanci para
izerinden talep ediyor ve fiyatlar bu para birimi Gzerinden belirlenebiliyorsa.

c)Kredili alis veriglerde kredi siiresi ¢ok kisa dahi olsa bu siirede kaybedilen
faiz fiyatin belirlenmesinde hesaba katiliyorsa,

d)Faiz oranlari dcretler ve fiyatlar bir fiyat indeksine bagh olarak
ayarlaniyorsa,

122 pgkin, a.g.e., s.51.

123 Bzgiven, a.g.e., 5.340.
124 TMUDESK, "Turkiye Muhasebe Standardi- Il., Yiksek Enflasyon D8nemlerinde Finansal

Raporlama®”, Ankara TMUDESK Yayini, No:32, 1997.
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e)Ug yillk kimiilatif enflasyon orani %100'e yaklasiyor veya asiyorsa bu
kogullar hiper enflasyonun géstergesi kabul edilmelidir.

Yukaridaki olgitlere gére llkemiz 1975'ten beri yiiksek enflasyon (hiper
enflasyon) ortaminda yagsamaktadir. Yukarida belirtildigi gibi son {ig¢ yilin enflasyon
oranlar yaklagik 20 yillik bir ddnemde %100'Un tzerindedir ve niifusumuzun biiyiik
gogunludu igin yukardaki olgutlerin timi gegerlidir. Zaten bunu saptamak igin uzun
sireli etld ve arastirmalara gerek yoktur. Hergiin gok sayida agilan "déviz
birolari"nin 6niinde kuyruklar olugturan insanlarin sayisina bir gézatmak yeterlidir.
Halkimiz artik Tirk lirasindan kagmaktadir.125

2.1.4.Enflasyonun Olgiilmesi
Enflasyonun bulundugu diizey, enflasyon orami deyimiyle ifade edilir. [ktisadi
analizlerde kullanilan bu oran asagidaki sekilde formile edilir.

P1-Po
d=—p-

Burada;

d= Enflasyon oranini

Po= to anindaki bir malin fiyatini

P1=t1 anindaki bir malin fiyatini
g6stermektedir.

Yukarida tanimlanan formal tek bir mal igin enflasyon oranini ifade
etmektedir. Oysa, enflasyon ortaminda birgok malin fiyatinda degigiklik meydana
gelmektedir. Genel fiyat dizeyi ile ilgili kapsamli bir orandan bahsetmek
durumundaysak, tim mallar! igine alan ve bu mallarin énem derecelerini de agiriikiar
araciligiyla hesaba katan bir oran bulmak zorundayiz. Bu oran indeksler araciigiyla
bulunmaktadir.126

Indeks zaman ve mekana bagl olarak bir degiskende meydana gelen
degismeleri gésteren sayidir. Indeks birgok mal igin diizenlenebilecegi gibi 6nemli bir
mal iginde dizenlenebilir. Kavradiklari olay sayisi bakimindan birincisine bilesik
indeks, ikincisine basit indeks denir.

125 Mustafa Aysan, "Ozel Yiiksek Enflasyon D&nemlerinde Finansal Raporlama” "Yiksek
Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ve Uygulama Onerileri”, adli Tarkiye
Muhasebe Standartlar Sempozyumu |, [zmir Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi
Yayini, 1996, s.5-9.

128 (Bzgbrekei, a.g.e., 5.26-27.
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Indeksler, fiyatlardaki degismeler yaninda dretim, tiketim, dis ticaret,
dcretler, ticari faaliyetler, para ve kredi degismelerini izlemek igin de
diizenlenebilir. Bu degismelerin hesaplanmasinda amaca gére aritmetik veya geometrik
ortalama kullanilabilir. Uygulamada genellikle hesaplama kolayligi ag¢isindan
aritmetik ortalama kullaniimaktadir. Literatirde enflasyon hesaplamasinda en gok
kullamilan fiyat indeksleri sunlardir,127

-Laspeyres indeksi:

_ 3Pigi
Lp = YPo.go X 100

Yukaridaki sekilde formiile edilen indeks (Lp) baz déneminde satinalinan mai
sepetinin maliyetindeki nisbi degismeyi gé6sterir. n sayidaki malin fiyatlarindaki
degismeleri (pi), miktarlarindaki degismeleri (qi) ifade etmektedir.

Bu indeks, nispi olarak daha ¢ok pahalilanan mallara daha biiyiik agirlik, daha
az pahalilanan mallara daha kicik agirlik vermektedir. Bu ylizden gergek fiyat
degismeleri ile iligkili olarak (Lp) indeksi fiyatlar genel seviyesindeki artigi
oldugundan daha biiyiik tahmin eder.

-Paasche indeksi:

3 Pi.gi
Pp= Y, Po.qi X 100

Paasche indeksi (Pp), referans noktasi olarak en son dénemin satinalinan mal
sepetini dikkate alir. (Lp) indeksinin aksine, talep yapisindaki degisiklikleri
g6zéninde tutar. Boylece, son dénemdeki harcama yapisi dogru bir gekilde yakaianmig
olur. Fakat (Pp) indeksi de baz dénemindeki toplam harcamalan oldugundan biyik
tahmin ederken, genel olarak fiyatlar genel diizeyindeki artigi da oldugundan kigiik
tahmin etmektedir.

-Edgeworth indeksi:

Hem baz dénemi hem de cari ddnemdeki miktar ve kiymetleri katsayi olarak
kullanmak istersek, bu takdirde Laspeyres ve Paasche formiillerini kombine etmek
suretiyle "Edgeworth indeksini" elde ederiz.

2 Pi (go+qi)
Y. Po (qo + qi) X

127 Hajuk Cillov, Iktisadi Olaylara Uygulanan [statistik Metodlari, Istanbul, Gir-Ay Matbaas,
1984, s.3-35.
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-Fisher ideal indeksi: Bu i¢ indekse ilave olarak dérdiincii bir indeks, lrwing
Fisher tarafindan bulunan “ideal indeks"tir. Ideal fiyat indeksi (Ip), Laspeyres ve
Paasche indekslerinin geometrik ortalamasina dayanir. Bu indeks asagidaki sekilde
formiile edilmektedir.

Ip =VLpxPp

(Ip) degeri, (Lp) ve (Pp) degerleri arasinda yer almaktadir. Bu nedenle
enflasyonun gergek degerine daha yakin bir sonug verir.

Tirkiye'de gesitli kuruluglar indeksler hesaplayip yayinlamaktadir. Bu
kuruluglar arasinda en 6nemlileri, Devlet Istatistik Enstitiist (DIE), Istanbul Tic.
Odasi, Ticaret Bakaniidi Konjonktir ve Yayin Dairesidir. Bu kuruluslar tarafindan
toptan egya fiyatlar ve tiketici fiyatlart (Geginme, hayat pahaliid) indeksleri olmak
izere iki tip fiyat indeksi diizenlenmektedir.

2.1.4.1. Toptan Egya Fiyat indeksleri

Bir Ulkede para biriminin satin alma gictindeki degismeleri dlgmek, baska bir
ifade ile fiyatlar genel diizeyini saptamak ve konjonktiriin hangi safhada bulundugunu
anlamak igin "toptan esya fiyat indeksi"ne bagvurulur. Dayandi§: fiyatlar toptan
fiyatlardir. Genellikle bu fiyatlar, ya toptancilardan ya da imalatgilar ve borsalardan
alinir. Indeksin hesaplanmasinda Laspeyres indeks formalil kullamimigtir.128

1987 yilindan itibaren gegen siire iginde indeksi olusturan sektérlerin
paylan ve maddi agirliklarinda meydana gelen degismeler, 1987 = 100 temel yili
toptan esya fiyatlan indeksinin yeterli bir gésterge olmasini zayiflatmigtir. Bu
nedenle DIE giinimiiz ekonomisinin yapisimi daha gergekgi olarak yansitabilecek, yeni
bir toptan esya fiyatlan indeksi olusturulmasini gerekli gérmistiir. 1994 yili iginde
baglatilan caligmalarda ginin sartlarina uygun maddelerin ve firmalarin segimi
yapimig, 1987 = 100 temel yili indeks kapsamindaki maddelerin agirliklarinin
tumdyle yenilenmesi galigmalar tamamlanmig ve 1994 = 100 temel yili indeksi 678
madde kapsamistir.129

Tablo 2.1.'de DIEmin (1994 = 100) baz yili alinarak hazirlanan 1995-

1996-1997 yillanna ait toptan egya fiyat indeksleri ve yilhk artis oranlari
gbérilmektedir.

128 (zgorekei, a.g.e., s.49-50.
129 T.C. Bagbakanlik DIE, Tirkiye Istatistik Yilligi, 1997, Ankara, Nisan 1998, s.552.
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Tablo 2.1. Toptan Esya Fiyat Indeksleri (1994=100)

1995 Degisim % | 1996 Degisim % | 1997 Degisim %
Genel Indeks 186.0 86.0 327.3 76.0] 595.0 81.8
Tarnm Sektdrii 207.8 107.8 387.5 86.5 724.2 86.9
Madencilik_Sektérii 185.6 85.6 351.3 89.3] 618.9 76.2
Imalat San. Sektdrii 181.0 81.0 308.3 70.3] 556.9 80.6
Enerji Sektérii 156.4 56.4 315.4 101.7]  541.9 71.8

Kaynak: TOBB 1997 Yili Ekonomik Raporu, s.49.

2.1.4.2.Tiiketici Fiyat indeksleri

Tiketici fiyatlarn indeksi, genellikle belirli bir hayat standardini korumak
igin harcanmasi gereken para miktarindaki degigmeleri gosterir. Tiketici fiyat
indeksleri, hem degisik codrafi bdélgeler hem de sosyal ve ekonomik gruplar
bakimindan sinirlidirlar. Bu nedenle yalmz belirli bélgelerin ve belirli sosyal
gruplann durumunu yansitmasi bakimindan gegerlidir.130

Tuketici fiyat indeksinin, belirli bir kesimi kapsamasi degisik sehirlerde
anket yapilmasini gerektirmektedir. Ekonomik, sosyal ve kdiltiirel agidan hizh ve
blyik bir degisim iginde olan llkemizde 1987 yilindan bu yana ailelerin gelir ve
harcamalarinda, harcama gruplarinin toplam harcama igindeki paylarinda ve tuketilen
maddelerde biyuk bir degisim oldugundan, 1987 = 100 temel yili kentsel yerler
tuketici fiyatlan indeksi glinumiz tlketim yapisi gergeklerini ve fiyat hareketlerini
tam olarak yansitmamaktadir. Bagka bir deyigle, tiiketici kaliplarinin degismesi yeni
bazli bir indeks hesaplanmasina neden olmugtur.

DIE 1994 yilinda; nifusu 20.000'in (zerinde olan 62 yerlesim yerinde
uygulanan Hane Halki Gelir ve Tiketim Harcamalari Anketi sonuglarina dayal olarak
Turkiye, 7 bolge ve 19 biiyik gehir kapsaminda 1994 = 100 temel yilh kentsel
yerler tiketici fiyatlan indeksini yayinlamaya baglamigtir.131

Tablo 2.2.'de DIE (1994=100) baz yili esas alinarak hazirlanan 1995-
1996-1997 yillarina ait tiketici fiyatlan indeksi Tirkiye ortalamas! gérilmektedir.

130 Cillov, a.g.e., s.39-40.
131 DIE, a.gk., s.553.
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Tablo 2.2. Tiketici Fivatlan [ndeksi (1994=100)

1995 Degisim % 1996 Degisim % 1997 Degisim %
Genel 188.0 88.0 339.1 80.4 6298.9 85.7
Gida, Icki ve T@itin 192.2 92.2 331.1 72.2. 637.3 92.5
Giyim ve ayakkabi 200.6 100.6 366.4 82.6 641.0 74.9
Ev Esyasi 182.5 82.5 301.5 61.4 517.8 71.7
Saglik 175.4 75.4 340.4 86.4 637.5 87.3
Ulastirma 184.6 84.6 364.0 107.4 704.6 93.6
Kiltdr ve Eglence 185.9 85.9 343.1 85.9 603.7 76.0
Konut 186.8 86.8 346.3 86.3 630.9 82.2
| Egitim 191.4 91.4 360.6 88.4 852.0 80.8
Lokanta, Past. ve Otl. 190.2 90.2 356.5 87.3 655.1 83.8
Cesitli Mal ve Hizm. 175.5 75.5 309.1 76.1 626.0 102.5

Kaynak: TOBB 1997 Yili Ekonomik Raporu, s.51.

Enflasyon oraninin buyukligi ekonomilerde istenmeyen bir takim olumsuz
etkilere neden olmaktadir. Bu etkiler, enflasyon oraninin artis hiziyla dogru
orantihidir. Enflasyon siddetlendikge ekonomik ve sosyal etkileri de artmaktadir.

2.2. ENFLASYONUN ISLETMELERIN FINANSAL TABLOLARINA
ETKILERI

2.2.1.Enflasyonun Muhasebe Teorisindeki Yeri

Muhasebe igin yapilan bir ¢ok tamim mevcuttur. Bunlardan Gzerinde kismen
de olsa goérig birligine varilan bir tanim sdéyle yapilabilir. Muhasebe, finansal
nitelikteki olay ve iglemleri kaydetmek, siniflandirmak, rapor etmek ve yorumlamak
suretiyle bir igletmenin belirli bir andaki finansal ve ekonomik durumunu ve yine
belli bir dénem itibariyle faaliyetlerinin sonucunu gdstermek gibi 6nemli bir
fonksiyonu yerine getirmektedir.!32 Muhasebenin bu fonksiyonu yerine getirmedeki
amaci, mikro ve makro diizeyde ekonomik kararlar alacak olan, karar vericilerin
intiyag duyacaklan bilgileri hazirlamaktir.133

Muhasebe faaliyetlerinin temel 4rint, isletme ilgililerine bilgi verme
amacina yonelik olarak hazirlanan finansal tablolardir. Sézkonusu finansal tablolar,
yOneticiler, ortaklar, devlet, kredi kurumlan, sermaye piyasasi ilgilileri, alici ve
saticilar, sendikalar, aragtirma kurumlari, tiketiciler gibi kisi ve kurumlarin bilgi

132 Meigs, Meigs, a.g.e., s.4.
133 Getin Sanli, "Ekonomik Gelismelerin Isiginda Muhasebe Uzmanhig Mesleginin Artan Onemi
ve Onceligi®, Istanbul, Muhasebe Enstitiisi Dergisi, Yil:9, s.33, Agustos, 1983-lll, s.32.
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edindikleri temel kaynakiar niteligindedir.134 Finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanan muhasebe prensiplerinin temel amac ise, mali tablolarin bir igletmenin
gercek durumunu yansitmak olmalidir.135 Gergek durumu gdésterme yaninda
muhasebenin sahip oldugu nitelikleri asagidaki gibi siralayabiliriz:

1-Muhasebe, yargi, karar ve iglemlerin olusumuna katkida bulundugundan
faydalidir.

2-Muhasebe, alternatif fikirler arasindan bilinen sonuglara ulagmada engok
yardimer olduklarina inanilan goérigleri 6nerir. Cegitli segenekler arasindan sonugta
en tutarli olanin segiimesi nedeniyle mantikhdir.

3-Muhasebe igletme etkinligini g6zéniine sermek amaciyla rakamliari
kullanilabilme yetenegine sahip olmasi sebebiyle uygulamaya déniktir.

Bu niteliklerin daha fazla gegerlilik kazanmasi igin muhasebede geg¢mis
degerler yerlerini cari degerlere birakmak zorundadir.136

Muhasebe, bir isletmede gegen olaylari para birimiyle izleyen ve faaliyet
sonuclarint belirli dénemler itibariyle yine para birimleriyle ortaya koyan bir
sistem olduguna gére, para degerindeki degismelerin muhasebe {zerinde son derece
6nemli etkileri oldugu muhakkaktir.137

Finansal tablolarin temel &lgli birimi olan "para"nin bu yénden en zayif
noktasi hi¢ stiphesiz ki, enflasyon nedeniyle 6lgti birimi niteligini kaybetmesidir.
Ozellikle kisa ddnemierde dahi enflasyonun yiiksek oranlarda gergeklestigi ortamiarda
gtincel finansal tablo bilgilerinin anlamsizlastig: gériimektedir.138

Ulkemiz muhasebe uygulamalarinin biyik bir talihsizligi yaklagik son yirmi
yildir kronik hale gelmis enflasyondur. Enflasyonun gesitli ekonomik ve sosyal
zararlarinin yanisira, lilkede kullanilan finansal rakamlann sagligini bozmakta ve
onlari giincel kararlar igin kullanilamaz hale getirmektedir.139

Enflasyon sonucunda paranin degismez o6lgli birimi olma niteliginin
kaybolmasi, finansal tablo rakamlarinin anlamli bigime getiriimesi igin akademik
¢alismalar baglatiimasina sebep olmus ve 6zellikle gelismis bati llkelerinde bu

134 AN. Mosich, Intermediate Accounting, Sixth Edition, New York, McGraw-Hill. Book
Company, 1989, s.1285.

135 Weygandt, Kieso,a.g.e., s.228.
136 Sayan, a.g.e., s.5.

137 Nasuhi Bursal, Muhasebe-Maliyet-Finans Kontrol Konulari, Istanbul, Sermet Matbaasi,
1976, s.108.

138Mosich, a.g.e., s.1285.

139Gaksel Yiicel, "Turkiye'de Finansal Tablo Analizlerinin Gugltkleri”, Istanbul Muhasebe
Dergisi, Yil:34, Sayi:31, Temmuz-Agustos 1992, s.19.
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galismalarin sonuglar yasal dizenlemeler veya meslek kuruluglarinin kararlari ile
biiyuk ol¢lide uygulamaya aktariimigtir.

Ekonomileri ve muhasebe uygulamalari gelismis bu {ilkelerde finansal tablo
rakamiarinin enflasyona gére diizeltiimesi ile ilgili uygulamalarda g¢esitli yaklagim
farkliliklarr gézlenmekle birlikte bu yakiagimlardaki ortak nokta, finansal tablo
aciklamalarinda enflasyona gore diizeltiimis rakamlarin bir arada sunulmasidir. Bagka
bir ifade ile tarihi maliyetlere gére elde edilmis bilgiler her ne kadar enflasyon
oraninin biyikligine bagh olarak anlamlarini belirli dlglide yitirmiglerse de finansal
tablo agikilamalarimin ayrilmaz bir pargasi olma niteligini hald korumaktadiriar.
Siphesiz ki, bu uygulamanin temel nedenini bu (lkelerdeki enflasyon oraninin
genellikle iki haneli rakamiar altinda kalmasi olugturmaktadir. Oysa yiiksek enflasyon
ortaminda yasayan Ulkelerde tarihi maliyetlere dayah muhasebe bilgileri hemen
hemen tamamen anlamsiz bigime déniismektedir.140

2.2.2. Enflasyonun Muhasebe Kayitlari Uzerindeki Genel Etkileri

Bitin muhasebe belgelerindeki bilgiler, igletme ile alakall kigsi ve
kuruluglarin planlama ve denetleme faaliyetlerinde, bu kisi ve kuruluslan tatmin
edici diizeyde olmalidir. [sletmenin ikinci dereceden yakini olan igletme yéneticisi
acisindan muhasebenin énemi ve fonksiyonu artar. Ekonominin  istikrarli
dénemlerinde standarda kavusmus raporlama dizeni, ayrintilariyla birlikte
fonksiyonel bir muhasebe gérevini kargilayacak glgtedir.141

Geyrek asra yakin bir siireden beri gérilen enflasyon olayina bagh fiyat
istikrarsizli§i, paranin satinalma gucind  azaltmigtir. Bu durumda, paranin
degerindeki azalma dikkate alinmadan muhasebenin "lira liradir" ényargisiyla kayda
alinmasi, ylzeysel bir yaklagimdir. Dogru ve glvenilir bu muhasebe, modern igletme
yéneticileri igin gereklidir. Bagarili olmak isteyen bir ydnetici;

-Isletmenin igindeki ve digindaki olaylardan,

-Bu olaylarin zamana bagl etkilerinden,

-Alinabilecek alternatif tedbirlerle sonuglar kontrol altina alabilmelidir.142

Enflasyonun, gagdag ekonominin (lke gergekierine bagh bir uzvu oldugu
gergegi toplumun bitin kesimlerini etkisine alirken, igletmede bu etkiden payini

140Aysan, a.g.e., s.2.

141Alparslan Peker, Modern Yé&netim Muhasebesi, 4.Baski, Istanbul Fatih Yayinevi, 1988,
s.61.

142 Nuri Uman, Yeniden Degerleme (Teori-uygulama), Istanbul, Caglayan Kitabevi, 1983,
s.3.



59

alacaktir. [gletme igi ve disi gruplara bilgi veren iglemleri kurallarina gére kayda
alarak analiz ve yoruma hazirlayan iglem bitiiniine muhasebe diyoruz. O halde igletme
gergeg@inin resmedilmis yapisi muhasebe ile gézienebilir. Fiyat hareketlerini tahrik
eden enflasyonun muhasebe kayitlan {zerinde iglem gérmesi muhasebenin birinci
derecede temel esasi olmalidir.

Aksi takdirde igletmelerin aktif biinyesini degistirerek, asiri sekilde
bor¢glanmasina, uygun olmayan finansman araglarinin kullaniimasina, likidite
sikintist ¢ekilmesine, agir faiz yukd altina giriimesine sebep olarak, dretimi de
sinirlar ve igletmeye riskler getirir.143

2.2.3.Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Finansal tablolar, igletmelerin ekonomik ve finansal yapilarn ile faaliyet
sonuglan hakkinda gerekli olan bilgileri verebilen araglardir.144 Bagka bir ifade ile
finansal tablolar, kullanicilarina igletmeyi daha iyi anlamalarini zaman igerisinde
kargilagtirmalar yapabilmelerini ve kullanicilarin igletme ile ilgili bir karara
varabilmelerini saglayan bilgi sunma aracidir. Finansal tablolardaki bilgiler,
isletmenin taninmasini, degerlendirilmesini ve igletme hakkinda bir yargiya
variimasini saglamaktadir.145

Ancak bir de§er 6lgim araci olarak kullanilan paranin degerindeki
degismeler, finansal tablolarin homojenligini ortadan kaldirmakta, onlari
anlamsizlastirmakta ve etkilerini azaltmaktadir.146

Bu baslik altinda alt baglkiar halinde temel finansal tablolar olarak bilinen
bilango ve gelir tablosu kalemleri {izerinde enflasyonun etkileri incelenecektir.

2.2.3.1.Enflasyonun Bilango Uzerindeki Etkileri

Bilango, isletmenin varliklarini ve bu varliklar dzerindeki hakiari gésteren
bir tablodur. Bu nedenle igletmede kullanilan faaliyet araglarinin degerleriyle bu
araglarin elde edilebilmesi igin yararlanilan kaynaklarin neler oldugunu gésterir. Bu

143 Uman, Yeniden Degetlems, s.6.
144 Meigs, Meigs, a.g.e., s.6.
145 Akdogan, Tenker, a.g.e, s.4.

148  sidney Davidson, Clyde P.Stickney, Roman L.Weil, Inflation Accounting-A Guide for the
Accountant and the Financial Analyst, New Delhi, TATA McGraw-Hill Publishing Co. Lid.
1978, s.1.
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bakimdan bilangoyu, bir igletmenin belirli bir tarinteki finansal yapisini gésteren
temel bir durum raporu olarak tamimlayabiliriz.147

Bilangolar, isletmenin varlik ve kaynak yapisint yansittiklarindan, fiyat
hareketlerinden oldukga etkilenmektedir. Béyle olunca enflasyonist dénemlerde gergegi
yansitmamaktadirlar.

Bilangonun temel amaci, igletmenin ilgililerine yararh olabilecek, isletmenin
varlik ve kaynak yapisiyla ilgili dogru bilgiler sunmaktir. Isletme ile ilgilenen tiim
6zel ve tiuzel kigiler belli bir igletmeye iligkin varlik ve kaynak yapisiyla ilgili
bilgileri bilangodan elde ederler. Ancak enflasyonun igletme varlik ve kaynakiarn
izerinde meydana getirdigi farkli etkiler, bilangonun etkin bir bilgi saglama araci
olma &zelligini azaltmaktadir. Gunki enflasyonist ortamlarda diizenlenen ve
enflasyonun dikkate alinmadigi tarihi bilangolar gerce@i yansitmamaktadir. Baska bir
deyisle, bilango da bulunan bilgiler anlamli olma 6zelligini yitirmektedirler. Bu
nedenle fiyat hareketlerinin bilango kalemleri {zerindeki etkisinin iyi analiz edilip
gerekli dizeltmelerin yapilmas:i ve daha sonra bu bilgilerin  kullaniimasi
zoruniudur.148

Enflasyonun biitiin mal ve hizmetlerin degerlerini ayn! oranda etkiledigi kabul
edilse bile, igletmelerin bilangolarinin aktif ve pasif bélimleri, enflasyondan farkli
sekillerde etkilenir.149

2.2.3.1.1.Enflasyonun Varhk Yapisina Etkileri

Bilangoda yer alan varliklari, fiyat hareketlerini izleyip izleyemediklerini
gézéniinde tutarak parasal ve parasal olmayan varliklar geklinde iki kisma ayirmak
miamkindir. Enflasyonun varhik yapisi (Ozerindeki etkileri parasal ve parasal
olmayan varlikiar agisindan farkli sonuglara neden olmaktadir.

2.2.3.1.1.1. Enflasyonun Parasal Olmayan Varliklara Etikileri

Bu varliklar, para degerindeki degisiklere paralel olarak‘ nominal degerleri
degisen, fakat satinalma gicleri aym kalan aktif kalemlerdir. Yani fiyat degismeleri
kargisinda satinalma gicleri degismeyen varliklardir.150 Bu varliklardan baghcalars
sunlardir:

1"'7Weygandt, Kieso, a.g.e. s.21.

148Akdogan, Tenker, a.g.e., s.591.

149 pavidson, Stickney, Weil, a.g.e., s.6.

150 Glenn A. Welsh , Charles T. Zlatkovich, Intermediate Accounting, Eight Edition, Boston,
John Wiley & Sons Inc., 1989, s.1314.
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*Yabanci paralar ve yabanci paralar ile tahsil edilecek alacaklar.

*Hisse senedi ve yabanci parali veya yabanci paraya endeksli tahviller,
istirakler.

*Stoklar

*Mali duran varliklar ve maddi duran varliklar

*Maddi olmayan duran varlklar

*Verilen avanslar

*Pesin 6denmis giderler

Kuskusuz bu kalemlerin enflasyonda satinalma giliciini koruma giigleri bir
kisim niteliklerine baghdir. Bu niteliklere asagida deginilecektir.

Yabanci paralar: Isietmenin mark, sterlin, frank, dolar ve benzeri yabanci
paralarla belirtilen nakdi fonlarinin izlenmis oldugu bir hesaptir.151 Yabanci para
mevcudu ve yabanct para ile tahsil edilecek alacaklar, aktifte parasal olmayan
degerleri olustururlar. Ancak bu degerler enflasyondan diger kalemler gibi dogrudan
etkilenmezler. Déviz kurlarinin ve ddvizin ait oldugu lkedeki fiyatlar genel diizeyinin
degismesi ile durum farklilk géstermektedir.132

Ulkede gériilen fiyat artiglari kargisinda yabanci paralar, diger yabanci
paralar kargisinda 6nemli diglide deger yitirmedikge, yani déviz kuru ve dovizin ait
oldugu Utlkenin fiyatlar genel dizeyi degismedikge gergek degerlerini korumaya devam
ederler.

Dévizin ait oldugu tlkedeki fiyatlar genel diizeyinin degismedigini ancak déviz
kurlarinin degistigini varsayarsak lg¢ farkli durum ortaya gikabilir:

1) Bilangonun diizenlendigi tilkedeki fiyatlar genel diizeyindeki degisme orani
déviz kurlarindaki degismeye esit olabilir. Ornegin, bir Turk isletmesi olan X
igletmesinin kasasinda 1.000.000.-TL. kargihg: 1000 dolar bulunmaktadir (1 dolar
= 1000-TL.) fiyatlar genel seviyesi %100 artmistir ve déviz kuru da %100 artarak
1 dolar = 2000-TL. olmugtur. Bu takdirde X igletmesinin bilangosunda yabanci para
kasas! mevcudu 2.000.000-TL. olarak gdziikecektir. Bu artis nominal bir artistir ve
yabanci parayla ifade edilen degerlerin satinalma giiciinde bir degisme olmamistir.
Oysa geleneksel muhasebe ilke ve yéntemlerine gére X igletmesinde bu kur farki kér
olarak gésterilir. O halde, déviz kurlart paranin i¢ satin alma giiciindeki degigsmelerle
ayni oranda degistigi takdirde isletmenin reel olarak bir kazanci olmadig:i halde
geleneksel muhasebe ilkelerine sadik kalarak goésterilen degerleme farklari, kar

151 Akdcgan, a.g.e., s.14.
182 Gilcenme, a.g.e., s.51.
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olarak go6riinir. Halbuki parasal aktif kiymetlerin satinalma giciindeki azalmalar
(reel zararlar) finansal tablolarda yer almamaktadir.

2)Bilangonun diizenlendigi ulkedeki fiyatlar genel diizeyindeki degisme, déviz
kurundaki degismeden fazia olabilir. Yukarida érnek olarak verdigimiz X igletmesi igin
s6zkonusu durumu diginelim. Fiyatlar genel seviyesi %100 artarken déviz kurunun 1
dolar = 1500TL.'ya yikselmesi durumunda X igletmesinin yabanci para kasasi
mevcudu (1000 dolar x 1500TL.) 1.500.000-TL. olarak gésterilecektir.

Bu durumda da yukarida oldugu gibi satin alma giicinde bir degisiklik
olmayacak, 500.000-TL. degerleme farki kadar karli gériinecektir. Ancak burada
1000 dolann Turk Lirasina gevrilerek Tirkiye'de harcandid: varsayilirsa séz konusu
tutarin Tirkiye'deki satinalma giicli azalmisg olmaktadir.

3)Bilangonun diizenlendigi tlkedeki fiyatlar genel diizeyindeki degisme, dbéviz
kurundaki dedismeden az olabilir. Ornegin, fiyatlar genel seviyesi %100 artarken,
déviz kurundaki degisme %200 olmustur ve 1 dolar = 3000-TL. haline gelmistir. Bu
durumda yabanci para mevcudu (1000 dolar x 3000-TL.) 3.000.000 TL. olarak
goziikecektir. Turk lirasina gevrilmedigi sirece igletme 2 milyon-TL. Karl
gbriinmekte, halbuki 1000 dolarin Amerikan piyasasindaki satin alma giiciinde bir
degisiklik olmamaktadir. S6z konusu tutarnin Turk Lirasina gevrilerek, Tiirkiye'de
harcandidi varsayilirsa ortada gergeklesmis bir kar vardir ve Turkiye'deki genel fiyat
seviyeleri kargisinda satin alma guct artmigtir denilebilir.

Yabanci para olarak bulunan aktif degerlerin, ait oldugu ulkelerde fiyatiar
genel diizeyi degigirse durum yukaridakilerden farkh olacaktir. D6viz kurunda ve
llke igindeki fiyatlar genel diizeyinde herhangi bir degisme olmadig: halde, dévizin ait
oldugu Ulkede fiyatlar genel diizeyi yiikselirse, igletmenin yabanci para mevcudunun
satin alma giici dugmis ve gergek deger azalmigtir. Geleneksel muhasebe bu tiir
zararlan dikkate almaz ve yabanci para mevcudu igletme bilangosunda yiiksek
degerlerle gosterilmis olur.153

Su halde bilangolar diizenlenirken dis lkelerle iligkisi olan varliklara ait
yabanci Ulkelerdeki fiyat yikselmelerinin dikkate alinmamasi, bu varliklarin yanlig
degerlendiriimesine yol agmakta ve isletme sonuglarinin gergedi géstermesine engel
olmaktadir.154

Tahviller (Obligasyonlar): Anonim sirketlerin, Kamu Iktisadi
Kuruluglari ile kamu kuruluglarinin borg para bulmak igin gikardiklari es degerli

153 Gicenme, a.g.e.,s.52-53.
154 Akdogan, a.g.e.,s.i5.



63

borg senetleridir. Tahviller ve benzeri senetler de enflasyonist ortamda satinalma
glicini koruyamaz.155

Tahviller, fiyat hareketlerindeki degismelere kargi (altin, kur ve fiyat
endeksleri gibi dlgtlerle) korunmamiglar ise enflasyonist fiyat hareketlerinden
olumsuz y6nde etkilenmektedirler. Gunki, fiyatlar genel dizeyinin yikseldigi bir
dénemde bu tiir senetler temsil ettikleri ana para ve faiz geliri aymi nominal degerle
ifade edilecekleri igin satin alma gligleri azalacak ve igletme bakimindan gergek bir
zarari olugturacaklardir.156

Tahvil veya benzeri senedin faiz oraninin, enflasyon kaybinin da g6zéniinde
tutularak belirlenmesi isletmeye bu satin alma kaybi kadar fon girmesini saglar.
Ancak bu fonun dagitiimamasi halinde degerini koruma gérevi yerine getirilebilir.
Bunun igin de Tiark parali tahvil ve senetlerin enflasyon kaybi gider yazilmak
suretiyle s6z konusu fonun igletmede kalmasi saglanmalidir.157

Hisse Senetler (Aksiyonlar): Anonim sgirketlerin ana statileri
hikamleri geregince sermaye paylar kargiliginda gikardiklar belgelerdir.158

Hisse senetleri de fiyat hareketlerinden etkilenirler. Geleneksel muhasebe
ilkelerine bagl kalan igletmelerin fiyatlarin yikseldigi dénemlerde goriintt kar
dagitmalanna badlh olarak nominal kar paylari siirekli olarak artacagindan hisse
senetlerinin piyasa degerleri de kar paylarinin kapitalizasyona bagli olarak
artmaktadir. Boylece fiyatlarin yikseldigi ddénemlerde hisse senetlerinin reel
degerleri sabit kaldigi halde nominal degerleri bu fiyat artislarimi yakindan
izleyecektir.159 Bu durumun tam tersi olarak fiyatiann yikseldigi dénemlerde hisse
senetlerinin degerinde disme de gérilebilmektedir. Ozellikle maliyet artiglarinin
satig fiyatindaki artiglara nazaran daha fazla olmasi halinde béyle bir durumla
karsilagabilmektedir.160

Birbirini takip eden enflasyon dénemlerinde igletme sermayesinin Gretim
glclind koruyamamasi, igletmeler igin beklenmedik sikintilar yaratabilmekte bu da
karliligr 6nemli Sigide etkilemektedir. Diger yandan enflasyonist dénemlerde

155 Orhan Sevilengtil, Genel Muhasebe-Tekdiizen Muhasebe Sistemiyle Uyumiu, 3. Baski,
Ankara, 1994, s.202.

186 A Kadir Turan, Yonetim Muhasebesi, Adana, Kemal Matbaasi, 1976, s.286
157 Sevilengil, a.g.e., s.202.

158 Kigiksavag, a.g.e., $.265.

159kinci, Erdogan, a.g.e., s.231.

160 Akdogan, a.g.e. s.13-14.
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yatirimcilarin hisse senetleri yerine bagka yatinm araglarini tercih etmeleri de
hisse senetlerinin degerini olumsuz olarak etkileyebilmektedir.161

igtirakler: [sletmenin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
y6netimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katiimak lzere edinilen hisse
senetleri veya ortakhk paylarindan olusan kalemdir. Bagka bir deyigle, istiraklerden
kasdedilen bir igletmenin baska bir igletmenin sermayesine ortak olmak amaciyla
katiimasidir.162

Istiraklerin igletmeye fayda saglayabilmesi igin bir siire elde tutulmasinda
fayda bulundugu kabul edilir ve kisa siirede elden gikartilmazlar. Bu 6zelligi ile
igtirakler, plasman amaciyla elde tutulan hisse senetlerinden ayriimaktadir.

Istiraklerde hisse senetleri ve tahvillerde oldugu gibi bilangolarin
diizenlendigi tarinteki maliyet degeri ile ifade edilmekte ve fiyat hareketlerinden
etkilenmektedirler. Istirakler fiyatlarin yiikseldigi ddnemlerde reel degerlerini
koruduklar halde nominal degerleri bu fiyat artiglarim yakindan izlemektedir. Yani
fiyatlardaki artiglar istiraklerin nominal degerlerinde de artisa neden olmaktadir.163

Stoklar: Stoklar isin geregi satilmak (izere bulundurulan, iretim halinde
olup satiga sunulacak veya calisma devresi igindeki mal ve hizmet Uretiminde
tiketilecek olan varliklardir.164

Stoklar hammadde, ilk madde, yardimci madde, isletme malzemesi, yari
mamiller ve mamiillerden olugsmaktadir.

Geleneksel muhasebede stoklar maliyet fiyatlan ile degerlendiriimektedir.
Fiyatlarin surekli artis go6sterdigi enflasyonist ortamlarda stoklarin
degerlendiriimesinde tarihi maliyetlere bagh kalmak, igletmelerin yanlig kararlar
almasina ve isletme sonuglannin yanlis degerlendiriimesine yol agmaktadir.
Fiyatlarin yiukseldigi dénemlerde stoklarin maliyet fiyatlariyla goésterilmesi aktifin
oldugundan daha az gériilmesine bu da bilangonun daha énce de belirttigimiz gibi
gergegi gbstermemesine neden olacaktir. Boylece igletmenin (retim glclni aynen
devam ettirme imkanm zamania kaybolacaktir.

Enflasyonun stoklar Uzerindeki etkisinin buylkligl bazi degiskenlere
baglidir. Stoklarin devir hizi, stoklara yapilan yatirimin toplam varliklar

181 immack, a.g.e. s.336.

162 Akdogan, Tenker, a.g.e. s.83.
163 Akdogan,a.g.e., s.13.
16"'Sayarl, a.g.e., s.24.
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igerisindeki orani, stoklarin kar dizeyleri ve fiyatlardaki degigsmenin finansal degeri
bu faktérlerden bazilaridir.165

Stoklarin satin alinmasi veya Uretiimesinden satilmasina kadar gegen
zamanin artmasi fiktif kdrin da artmasina neden olacaktir. Giinkil, malin satin alindigi
veya (Uretildigi tarihteki maliyeti ile satildig: tarihteki fiyatlar arasindaki fark
zamana baglh olarak artmis gibi gérinmektedir.l66 Bunun dogru tesbiti igin malin
satildi§i zamandaki maliyet fiyatina bakmak yani, enflasyondan arindirmak
gerekmektedir. Bunun igin 6ncelikle igletme stoklarinin dénem sonunda veya satig
sirasindaki cari satinalma maliyetleri ile igletmeye giris maliyetleri arasindaki
farkin tesbit edilmesi gerekir. Tespit edilen bu farkin, faaliyet k&rindan ayri olarak
elde bulundurma kazanglan seklinde gdésterilmesi gerektigi gériiginde olanlar vardir.
Bir diger gorus ise, bu farkin gelir olarak kabul edilmeyip, sermayenin korunmasina
iliskin yedekler olarak gosterilmesi geklindedir.

Tarihi maliyetlere gdére diizenlenen finansal tablolardaki stok kalemierinin
enflasyondan arindirnilarak gosterilmesi igletme faaliyetlerinin daha ‘iyi
degerlendirilebilmesi igin 6nkoguldur.167

Maddi Duran Varliklar: Isletme amaglarina uygun olarak igletme
faaliyetlerinde kullaniimak (zere edinilen ve tahmini kullanma émrd bir ddnemden
fazla olan fiziki varlik kalemleri ve bunlaria ilgili birikmis amortismaniardan olugan
varliklardir.168

Bu kalemler, amortismana tabi olan ve olmayan maddi duran varlklardan
olugmaktadir.

Amortismana tabi olmayan duran varlklar genel olarak bos arazi ve
arsalardir. Buniar igletmede sonsuz denebilecek bir émre sahiptirler ve paraya
cevrilebilme imkanlari azdir. Yipranma, asinma, eskime ve modasi gegme gibi deger
kayiplarina ugramadiklarindan amortismana tabi degildirler.169 Yalnizca tzerinde
bina ve tesisat bulunanlar, Uzerindeki tesislerle birlikte amortismana tabidirler.

Arazi ve arsalar, dolayli ve direkt olarak enflasyondan yani fiyat
hareketlerinden etkilenmektedirler. Bunun sonucu olarak enflasyonun sireklilik

165Meviot Karakaya, "Enflasyonun Stoklara Etkisinin Finansal Tablolar Analizi Agisindan
Qegerlendirilmesi ve Bir Uygulama®, (Yayinlanmamig YUksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitist), Ankara, 1988, s.25-26.

166Kamuran Pekiner, Isletme Denetimi, 3.Baski, Istanbul, Sermet Matbaasi, 1980, 5.93.

167 Welsh, Zlatkovich, a.g.e., s.1330.

168 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Tekdizen Muhasebe Sisteminde Mali Tablolar ve Oran
Analizi, Istanbul, Serbest Muhasebeci Mali Mugavirler Odasi Yaynlari, 1994, s.85.

169Akinc: Erdogan, a.g.e. s. 230.
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gosterdigi lilkelerde arsa ve arazilerde maliyet degerinin, olmasi gerekenden gok
kuglk goéziktugu icin isietme bilangosunda gizli yedekler olugmakta ve bu durum
bilangoyu analiz edenleri yaniitabilmektedir.

Amortismana tabi tutulmayan arsa ve arazilerin enflasyon dénemierinde
dénem sonucunda bir etkileri sé6zkonusu olmamakla beraber, bu degerlerin satiimasi
halinde kayitl degeri yenileme degerinden kigik oldugu igin fiktif (géruntd), karlar
ortaya g¢tkmaktadir.170

Bos arazi ve arsalarin amortismana tabi olmamalari ve dolayisiyla yeniden
degerieme kapsamina girmemeleri, enflasyonun bu kalemler iizerindeki etkisini daha
da artirmaktadir. Bu etkiyi azaltmak igin amortismana tabi olmasa da, bos arazi ve
arsalarin yeniden degerleme kapsamina alinmasi dusiindlebilir. Glinkid bu varliklar
yipranma, asinma, eskime gibi sebeplerle bir deder kaybina ugramasalar bile,
enflasyonun sitreklilik kazandi§) ginimizde fiyat hareketlerinden &nemli &lgide
etkilenmektedirler.

Amortismana tabi olan arazi ve arsalarda da maliyet degeri Uzerinden
ayrilacak amortisman oranlari yetersiz kalmaktadir. Bu da igletmenin tretim giictnin
slrdirilmesine ve yillik igletme sonuglarinin dogru bir bigimde hesaplanmasina
imkan vermeyecektir. Kuskusuz bu degerler gesitli degiskenlere bagh olarak az ya da
gok etkilenmektedirler. Bu etkenlerden bazilari sézkonusu duran varhigin igletmenin
varlik yapisi igerisindeki oransal 6nemi, enflasyon orani ve duran varligin kulanma
sliresinin uzunlugudur.

Amortismana tabi olan maddi duran varliklar arasinda binalar, makine ve
techizat, tasit arag ve geregleri ve demirbaglar gibi varliklar sayabiliriz. Bu
varliklardan binalar geleneksel muhasebe ilkelerine goére ilgili bilangolarda maliyet
degeri ile gosterildiginden ve amortismanlari da bu degerler Gzerinden ayrildigindan
dénem kérlarinin oldugundan biyik olugmasi yaninda amortisman yolu ile yenileme
icin gerekli fonun tutulamamasi sonucu dogar. Bu durum, igletmenin Gretim glctnin
ve ekonomik degerlerinin ayni sekilde korunmasini, devamhiiginin saglanmasini ve
yenileme imkanlanni ortadan kaldirmaktadir. Amortisman tutarlar olmasi
gerekenden daha az hesaplanacagindan, faaliyet dosnemi sonunda nominal kér oldugundan
fazla gézikecek ve gergek kér yaninda fiktif kar denilen bir deger artigi ortaya
gtkacaktir. Bu ise, sermayenin bir kisminin kér olarak dagitiip vergilendiriimesine
yol agacaktir. Ayrica binalar hesabinin geleneksel muhasebe ilkelerine gére izlenmesi,

170pgkiner, a.g.e., s.89.
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bilangonun igtenligini ve homojenligini ortadan kaldiracagindan igletmenin zamansiz
tasfiyesine neden olabilecektir.

Makine ve teghizat gibi duran varliklar iginde ayni durum sézkonusudur. Bu
tir duran varlklar &6zellikie Gretim igletmeleri igin biliylk énem arzetmektedir. Bu
varliklarin kullanma sirelerinin kisa olmasi, teknik alanda gériilen teknolojik
gelismelerin takip edilmesi vb. etkenler sebebiyle sik sik yenilenmeleri sézkonusu
oldugundan enflasyondan yani piyasadaki fiyat hareketlerinden gok etkilenmektedirler.

Enflasyon doénemlerinde sdzkonusu varliklar igin maliyet degeri Gzerinden
ayrilan amortisman tutarlar, ayrilmasi gerekenden daha az olacagindan bunlarin
yenilenmesi igin, igletme ya borglanmak zorunda kalacak ya da diisik degerli bir
makina kullanmak yoluna gidecektir. Bu da dretim giiciiniin azaltilmasi anlamina
gelmektedir. Ayni durum tasitiar ve demirbaglar igin de gecerlidir. Ancak,
demirbaglar gibi bazi maddi duran varliklarin toplam maddi duran varlikiar
icerisindeki oransal dnemi az oldugundan, isletme U{zerindeki etkileri fazla
hissedilmeyecektir. Ozellikle bu degerlerin tamamen amorti edilip, bilangoda iz bedeli
ile gosteriimeleri halinde, para degerindeki degismeler yalnizca amortisman (zerinde
etkisini gésterecektir.171

Maddi Olmayan Duran Varhklar: Kurulug giderleri, sermaye artirma
giderleri, tahvil ihrag giderleri, hisse senedi ve emisyon giderleri vb. kalemlerin
olusturdugu varliklardir. Bu kalemler birden fazla dénemi kapsadiklarindan dolayi,
belirli bir stre igerisinde (V.U.K gbre bes yilda) itfa edilmek {zere
aktiflestirilebilmektedirler.172 Bu degerler fiyat hareketlerinin yasandigi
dénemlerde cesitli sekillerde enflasyondan etkilenmekte ve finansal tablolara o
sekliyle yansimaktadirlar. Bu varliklar enflasyon dénemlerinde, bilangoda oldugundan
- daha dislik géziikmektedirler. Yine belirli bir slire sonunda itfa edilebileceklerinden
nominal degerleri itibariyle ayrilan amortismanlari igletme faaliyetleri sonucunun
dogru olarak gozlenmesini engelleyecek ve fiktif kar dagitimina neden
olabileceklerdir.173

Maddi olmayan duran varliklardan imtiyazlar, ihtira beratlari, alameti
farikalar, serefiyeler, kira haklari gibi para ile ifade edilebilen bazi varliklarin ise
maliyet ve satis degerleri bulunmaktadir. Enflasyon dénemlerinde bu varlikiarin
bilangoda maliyet degeri ile g&sterilmesi, bilangoyu sahip olmasi gereken

171 James E. Parker, "Impact of Price - Level Accounting” The Accounting Review, Vol. LIl
No:1, January, 1977, s.75.

172 pkinc Erdogan, a.g.e., s.231.
173Tyran, a.g.e., $.295.



68

niteliklerden uzaklagtirmaktadir. Enflasyon dénemlerinde yukarida belirtilen benzer
nitelikteki varhiklarin bilangolarda maliyet degeri ile gosterilmesi, hem igletme hem
de igletmeyle ilgilenen gergek ve tiizel kigiler igin yamiltict bir durum olmaktadir.
Bunun igin bu varliklarin bilangolarda enflasyona gére diizeltilerek gdésterilmesi daha
dogru olmaktadir.174

Verilen Avanslar: Bir para isteme hakkini temsil etmekten ziyade mal veya
hizmet isteme hakkini temsil eden ve normal olarak mal veya hizmet maliyetine
déniisecek olan énceden verilmis para veya benzeri degerleri olusturan avans hesabi
175 szelligine goére "parasal olmayan varliklar" arasinda ve “"parasal varhklar"
arasinda gosterilebilir. Verilen avansin bir mal veya hizmetin istenmesine iligkin
olmasi onun parasal olmayan kalemier arasinda gdsteriimesine neden olmaktadir.
Enflasyon donemlerinde verilen avanslar mal veya hizmetin elde edildigi tarihteki
degerinin enflasyon oraninin altinda olacagindan igletme igin bir fayda saglamasi
sbzkonusudur. Ginkii, daha énce ayni miktarda mal veya hizmet icin verilen para ile
enflasyon miinasebeti ile mal veya hizmetin gergeklestigi tarihte ayni miktarda mal
veya hizmet temin edebilmek sdzkonusu olmayabilir. Yani stok maliyeti bilangoda
oldugundan dusiik gézikecektir. Bu durumda faaliyet sonuglan belirlenirken hem
bilangolarda gériinti karlar meydana gelecek ve hem de bilangonun homojenligi
bozulacaktir.

Eger verilen avanslar ile sabit fiyatla mal veya hizmetin saglanmasi
gergekiestirilemeyecekse o zaman bunun parasal kalemler arasinda gésterilmesi dogru
olacaktir. Giinkd, mal veya hizmetin gergekiesecegi tarihte igletme tarafindan verilen
miktar fiyat hareketlerinden etkilenerek degerini o oranda kaybedecektir. Verilen
avansin fiyat hareketi karsisinda nominal degeri sabit kalirken, satinalma glci
azalacaktir.176

Pesin Odenmis Giderler: Gelecek dénemlerde yararlanilacak hizmetler
igin bugiinden yapilan &demelerin olusturdugu giderlerde parasal olmayan varlikiar
olarak degerlendirilir. Yalniz burada dnemli olan husus, édemeyi yapanin hizmetin
gerceklesecegdi tarihte hizmetin yapimasint isteme hakkinin dogmasidir. Bagka bir
. ifade ile bugiinden yapti§i pesin gider hizmetin gergeklesecegi tarihte igletmenin ek
bir 6deme yapmasina gerek kalmaksizin hizmeti temin edebilmelidir.177

174Akdogan, a.g.e., s.11.
17589vilengﬁl, a.g.e. s.329.
176Akdog‘;an, a.g.e, s.16.
177;”«kdo{;am, a.g.e, s.15.



69

lleride gergeklesecek bir hizmetin bedelinin bugiinden 8denmesi durumunda
hizmetin gerceklestigi dénemdeki cari maliyet fiyati ile édemenin yapildigi tarihteki
maliyet fiyatinin arasindaki fark kadar igletme igin bir gériinti k&r meydana
gelecektir. Fakat igletmeler igin bu kalemin gok fazla etki etmeyecegi ileri
strllmektedir. Gunki, genellikie bu kalemin bilango igerisindeki oransal bilyiklugi
diger kalemlere nazaran énemsiz olabilmektedir.178

2.2,3.1.1.2. Enflasyonun Parasal Varliklara Etkileri

Para degerindeki degismeler kargisinda nominal degerleri aynt kalan, fakat
satinalma gigleri bakimindan olumsuz etkilenen varlklardir.

Parasal varliklar, nominal degerleri itibariyle islem gérdiklerinden,
enflasyon dénemlerinde satin alma glglerinde azalma gériilmektedir.179 Parasal
varliklant daha fazla olan igletmeler, enflasyon kargisinda satinalma giicii kaybi
bakimindan risk tagimakta, parasal olmayan varlikiar daha fazla olan igletmeler ise
satinalma gtiglerini koruyabilmektedir.

Ornegin, enflasyonun %70 oldugu bir dénemde bir igletmenin dénembasi kasa
ve banka mevcudunun 500 milyon lira, ddnem sonu mevcunun ise 700 milyon TL.
olmasina bakarak, bu durumda igletmenin nakit mevcudunun bir énceki yila gére %40
artidini sdylemek hatali olacaktir. Cinki dénem basindaki 500 milyon liranin dénem
sonu fiyatlar ile satinalma glct (500.000.000 x 170/100=) 850.000.000-
TL.'dir. Béyle olunca, aslinda igletmenin nakit mevcudunun satinalma giici bakimindan
kendini koruyamadigi ve (850.000.000 - 700.000.000=) 150.000.000-TL.'ik bir
azalis meydana geidigi soylenebilir. Donem basindaki 500.000.000-TL.nin %40
artarak 700.000.000-TL. oimadigint paranin zaman degeri formillyle su gekilde de
gosterebiliriz. D6nem sonundaki 700.000.000-TL. nin dénem basi degerini bulacak
olursak bunun 500.000.000-TL. degil de {700.000.000/(1+0.70) =}
411.764.000-TL. oldugunu gérebiliriz.

Yukarida verilen érnekten anlasilacad: izere, dénem basgi ve.dénem. sonu
bilangolarinin enflasyona gére dizeltiimesi ve kargilastirmanin buna gére yapiimast
analizlerin dogru sonuglar vermesi igin gereklidir.180

Parasal nitelikte olan bu kalemlerden 6zellik gdsteren bazilarinin enflasyon
dénemlerinde nasil etkilendiklerini incelemek daha yararli olabilecektir.

178 Akinei Erdogan, a.g.e, s.232.

179)an R.Williams, Keith G. Stenga, William W. Holder, Intermediate Accounting, Fifth
Edition, New York, Harcourt Brace & Company, 1995 s.1213.

180 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.592-593).
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Kasa ve Bankalar: Hazir degerler olarak anilan bu kalemlerin igerisinde
nakit mevcudu, c¢ekler, posta havaleleri, bankadaki mevduatlar bulunmaktadir. Bu
kalemler nominal degerle ifade edildiklerinden enflasyon ddnemlerinde fiyat
hareketlerinden olumsuz yénde etkilenmekte yani deger kaybina ugramaktadirlar.

Senetli ve Senetsiz Alacaklar: Bu kalemler de enflasyondan hazir
degerler gibi, olumsuz yénde etkilenmektedirler. Burada dikkat edilmesi gereken
husus senetli alacakiarin enflasyondan vadeler paralelinde etkilenmesidir. Kisa vadeli
senetlerde deger kaybi az, uzun vadeli senetlerde ise fazladir.181 Senetsiz alacakliarin
ise, vadeleri kisa ve dbénme ¢abukluklari fazla oldugundan, bunlarin fiyat
hareketlerinden etkilenme derecelerinin az oldugu disinilebilir.

Ancak, kuramsal olarak dogru olan bu disiince uygulama agisindan farkli
sonuglar verebilir. Giinkd, kredili satis yapan isletmelerde alacaklar siirekli olarak
yenileneceginden, alacaklarin énemli bir kismi alicilar izerinde beklemektedir. Bu
durum, sézkonusu alacaklarin enflasyon nedeni ile deger kaybina ugramalarina neden
olacaktir.182

Depozito ve Teminatlar: Isletme tarafindan tgincii kigilere karst bir igin
yapiimasinin Ustlenilmesi, igletmenin gergeklesecek bir borcunun 6édenmesi veya geri
veriimek (zere alinan bir degerin geri verilmesinin garanti edilmesi amaciyla, bir
akdin karsihg: olarak, verilen degerlerin izlendigi hesaptir.183 Verilen bu depozito ve
teminatlar nominal degerleri Uzerinden geri verildigi igin enflasyondan diger
alacaklar gibi etkilenir. Ozellikle uzun sireler igin verilen depozitolar satinalma
giiglerini buyuk 6lglide yitirirler.

Gelir Tahakkuklari: Heniz tahsil edilir durumda olmayan fakat
gergeklesmig gelirlerin ddnem gelirleri arasinda gésterilmesinde kullanitan bu kalem,
isletmenin bir anlamda alacagim temsil ettigi igin parasal degerler arasinda yer
almaktadir. Sézkonusu gelir, tahakkuk ettii nominal deger tizerinden tahsil edilecegi
icin, tahsil iglemi gercekiesene kadar fiyat artiglari oraninda enflasyondan
etkilenecektir.184

181 Akdogan, a.g.e, s.17.
182 pekiner, a.g.e., 5.99.
183gevilengill, a.g.e. 5.251.
184 Akdogan, 1a.g.e. s.18.
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2.2.3.1.2. Enflasyonun Kaynak Yapisina Etkileri

Enflasyondan parasal yabanci kaynaklar etkilenmektedir. Butin aktifini
Ozsermayesi ile kargilamig bir igletmenin pasif degerlerinin (6zsermayenin)
enflasyondan etkilenmesi varlik yapisina baglidir.185

2.2.3.1.2.1. Enflasyonun Parasal Kaynak Unsurlarina Etkileri

Parasal kaynak kalemleri, ulusal para tiriinden &denecek nominal deger
niteligindeki yukimlilikler olarak tanimlanabilir. Bu kalemler arasinda; ¢ikariimig
tahviller ve senetler, banka kredileri, bor¢ senetleri, saticilar, ¢esitli alacaklar,
6denecek giderler, gider tahakkuklari ve alinan depozito ve teminatlar gibi kalemler
yer almaktadir.

Enflasyonist ortamlarda fiyatlarin yikselmesi édenecek borglarin muhasebede
gosterilen tutarlarini degistirmemektedir. Dolayisiyla igletme borglarini  satinalma
glicli diismuis parayla ddeyeceginden avantaj olacaktir. Bu sekilde 6zsermayede gergek
bir artis oimaktadir.186

Fiyat hareketlerinin oldugu ortamlarda borglara 6denen faiz; "enflasyon
kaybi+ reel faiz" seklinde belirlenmemigse bor¢ alan kisi ve igletmeler kérh
cikarken, borg veren kisi ve isletmeler zararli gikmaktadiriar.187

2.2.3.1.2.2, Enflasyonun Parasal Olmayan Kaynak Unsurlarina
Etkileri

Parasal olmayan kaynak unsurlari arasinda 6zkaynak hesaplari, pesin tahsil
edilmis gelirler, yabanci para birimiyle 6denecek borglar, alinan avanslar vb.
bulunmaktadir.

Ozkaynak Hesaplari: Bilindigi Gzere dzsermaye kalemi; 6denmis sermaye,
yedekler, fonlar, yeniden degerleme artiglari, risk kargiliklari, dagitiimamig karlar
ve net ddnem karindan olugmaktadir. Ozkaynak hesaplarinin enflasyon dénemlerinde
fiyat hareketlerinden ne gekilde etkilendigi aktifte kullanihig bigimine ve aktif
kalemlerinin fiyat degismelerinden ne gekilde etkilendigine bagh olarak
degismektedir.

Isletme &zkaynagini parasal olmayan aktif kalemlere yatirarak degerlendirme
yoluna gitmigse; fiyatlardaki degismeler parasal olmayan aktif kalemlere de

185 Akinci Erdogan, a.g.e., 5.232.
186 pavidson, Stickney, Weil, a.g.e, s.7.
187 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.592.
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yansiyacagindan ozkaynaklar bundan zarar gérmeyecek hatta parasal olmayan
varliklar 6zkaynaktan biyikse olumlu ydénde etkilenecektir. Tersine bir uygulama
olarak isletme 6z kaynagdim parasal kalemlere bagladiginda veya alacak olarak
beklettijinde isletmenin 6zkaynagi deger kaybina ugrayacaktir.

Pesin Tahsil Edilmis Gelirler: Gelecek donemlerde tahakkuk edecek
gelirlerin, bu dénemde pesin olarak tahsil edilmesi fiyatlarda meydana geien
degisiklikler kargisinda gergek degerlerini koruyabilirier. Bu 6zelliginden dolayi
pesin tahsil edilmig gelirler hesabi parasal olmayan kaynak kalemieri arasinda
bulunmaktadir.188

Yabanci Para Birimi ile Odenecek Borglar: Yabanci para birimi ile
6denecek borglar igletme bilangosunun pasifinde ilke parasi kargiligi ile kayitlanir.
Déviz kuru degigsmedikge yabanci para birimi ile 6denecek borglarin nominal
degerierinde bir degisme olmaz.

Déviz kurundaki degigsme, fiyatlar genel diizeyindeki degigmenin buyukligine
ve borglanarak saglanan fonun parasal olmayan veya parasal degerlerin elde
edilmesinde kullanilmis olmasina bagli olarak yabanci para birimi ile 6denecek
borgl'arl farkli gekillerde etkileyecektir.

1-Déviz kurundaki degigsme ile fiyat dizeyindeki degisme ayni oranda ise ve
borglanmak suretiyle saglanan fon parasal olmayan degerlere (6rnegin stoklara)
yatinlmis ise ddéviz kuru nedeni ile ugranilan zarar, parasal olmayan aktifteki
nominal deger artigi ile kargilanacagindan igletme gergek bir zarara ugramayacaktir.
Oysa geleneksel muhasebede parasal olmayan aktiflerdeki deder artigi dikkate
alinmadigindan, bu kur farki zarar olarak gosteriimekte ve dolayisiyla gergeklerden
uzaklasmis olmaktadir. Diger taraftan ayni gartlar altinda borglanarak saglanan fonun
parasal aktif de@erlere yatirilmas: halinde isletmenin ugrayacagi zararlarin
geleneksel muhasebede gbziiken zarardan daha fazla olacag: agiktir.

2-Déviz kuru fiyatlar genel seviyesinden daha fazla artarsa, isletmenin
borcunun (lke parasi ile degerindeki artig, yani igletmenin zarari borglanilan tutarin
parasal olmayan aktiflere yatirilmasi nedeniyle dogan kiymet artisi ile kismen
karsilanir. Geriye kalan igletmenin ugradi§i gercek zarardir.

3-Déviz kurundaki artis fiyatlar genel seviyesindeki artigtan daha az olursa,
borglanilan tutarla satinalinmis bulunan parasal olmayan bir aktifte, borglanmadaki
zarardan daha fazla miktarda bir deger artigi olacagindan, igletme reel olarak karli

188 Akdogan, a.g.e., s.19.
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olacaktir. Ancak geleneksel muhasebede bu deger artigi kayda alinmadigindan faaliyet
sonuglarina borgta ugranilan zahiri zarar kaydedilecektir.189

Alinan Avanslar: Alinan avanslar hesabi, avansla ilgili yapilan anlagmanin
6zelligine gdre parasal pasif kalemler veya parasal olmayan pasif kalemler arasinda
yer alabilmektedir.

Eger alinan avansla bir hizmetin meydana gelmesi veya bir malin teslimi
taahhiit edilmis ve gegen zaman siiresi zarfinda fiyatlarda meydana gelecek artiglarin
alicty: ilgilendirmeyecegi belirtiimig ise, alinan avanslarin parasal olmayan pasif
kalemler arasinda bulunmasi gerekecektir. Aksi halde fiyatlarda meydana gelebilecek
degigiklikler aliclya yansiyacaksa yani, alici tarafindan kargilanacagi belirtiimis ise,
0 zaman alinan avanslarnin parasal pasif kalemler arasinda bulunmasi gerekmektedir.
Alinan avanslarin parasal olmayan pasif karakteri tagimasi durumunda, fiyatlarin
ylkseldigi dénemlerde, yapiimasi veya teslimi taahhit edilen mal veya hizmet
maliyetlerinde artis olacagindan bir zarar ortaya g¢ikacaktir. Ancak bu zararin gergek
tutari, alinan avansin aktifte kullanilig bigimine ve aktifteki degerlerin fiyatlarinda
olugacak degdismenin biyiikligtine bagh olacaktir.190

Bilango hesaplarinin parasal ve parasal olmayan olarak ayrnimi Tekdiizen
Muhasebe Sistemindeki hesaplara gére asagidaki gibidir.191

TABLO 2.3: PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLERIN LISTESI

S N _AKTIF KALEMLER
HESAP_KODU HESAP_ ADI
10,12,13,22,23 vs. YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR

-Yabanci para kasasi

-Ddviz tevdiat hesaplari

-Yabanc parali gekler

-Yabanei para cinsinden alacaklar vs.

110 -HISSE SENETLERI
119/.. HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
150-158 STOKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI

(Fiyat Artiglar Igletmeye Yansitiimadigi Surece)
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
179 TASARONLARA VERILEN AVANSLAR

(Fiyat Artiglar Isletmeye Yansitimadig! Sorece)

189 Glcenme, a.g.e., 5.53-54.
180Akdogan, a.g.e., s.20-21.
191T1”1rkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK), Turkiye Muhasebe

Standartlari 1987 "Tlrkiye Muhasebe Standardi [I- Yiksek Enflasyon D&nemlerinde
Finansal Raporiama” Ankara, TMUDESK Yayini No: 32, s.33-35.
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35
380
480
5
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GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
IS AVANSLARI (Fiyat Artiglar Isletmeye Yansitiimadig:
Siirece)
SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
(Stok ve maddi duran varlik kalemleri ile ilgili oilmak kaydiyla)
MALI DURAN VARLIKLAR (Bagh menkul kiymetlerdeki tahviller
harig)
MADDI DURAN VARLIKLAR
VERILEN AVANSLAR
(Fiyat Artiglan lgletmeye Yansitiimadig Sirece)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
VERILEN AVANSLAR
(Fiyat Artiglan lsletmeye Yansitiimadigt Sdrece)
OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
VERILEN AVANSLAR
(Fiyat Artiglan Isletmeye Yansitiimadigi Sirece)
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
GELECEK YILLAR [HTIYACI STOKLAR
ELDEN GIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN VARLIKLAR
STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
BIRIKMIS AMORTISMANLAR

PA
YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
ALINAN AVANSLAR (Fiyat Artiglart Aliciya Yansitiimadi§i
Sirece)
YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI
GELECEK AYLARA AIT GELIRLER
GELECEK YILLARA AIT GELIRLER
OZ KAYNAKLAR

AL

HAZIR DEGERLER (TL. Hesaplari)

OZEL KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR

KAMU KESIMI, TAHVIL, SENET VE BONOLARI

DIGER MENKUL KIYMETLER

MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI

TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI

(Fiyat Artiglari Igletmeye Yansitimadigl Sirece)

GELIR TAHAKKUKLARI

DIGER DONEN VARLIKLAR (Parasal Olmayanlar Harig)

IS AVANSLARI (Fiyat Artiglan Igletmeye Yansitimadigi Siirece)
SAYIM VE TESELLUM NOKSANLIKLARI! (Parasal Olmayanlar Harig)
TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER IGERISINDE YER ALAN TAHVILLER VE
BONOLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
(Tahvil ve bonolara ait olaniar)

VERILEN AVANSLAR HESAPLARI

(Fiyat Artiglan Isletmeye Yansitimadigl Sirece)
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281 GELIR TAHAKKUKLARI

291 GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KDV VERGISI

292 DIGER KDV VERGISI

295 PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

297 DIGER GESITLI DURAN VARLIKLAR

PARASAL PASIF _KALEMLER

30 MALI BORGLAR

32 TICARI BORGLAR

33 DIGER BORGLAR

34 ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglarinin alictya yansitiimasi durumunda)

36- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

37 BORG VE GIDER KARSILIKLARI

381 GIDER TAHAKKUKLARI

39 DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

397 SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI (Stok Hisse senedi ve maddi duran
varliklar gibi parasal olmayan kalemler harig)

40 MALI BORGLAR

42 TICARI BORGLAR

43 DIGER BORGLAR

44 ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglannin aliciya yansitiimasi durumunda)

47 BORG VE GIDER KARSILIKLARI

481 GIDER TAHAKKUKLARI

49 DIGER UZUN VADELI KAYNAKLAR

2.2.3.2.Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Gelir tablosu, belirli bir faaliyet dénemi iginde ortaya g¢ikan hasilat ve.
masraflari toplayarak igletmenin faaliyet sonucunu kér veya zarar geklinde gésteren:
bir tablodur.192

Gelir tablosu, igletmenin belirli bir dénemdeki satiglarini, gelirlerini, bu
gelirlerin elde edilmesinde katlanilan maliyetleri gésterdiginden bu tablolar
diizenlenirken gergek degderleri ile diizenlenmesi yani enflasyondan arindiriimasi
gerekmektedir. Glnkd, fiyat hareketlerinin oldugu dénemlerde, tarihi verilere gére
diizenlenen gelir tablolari, tablodan bekienen gérevi yerine getirmemektedir.193

Enflasyonun gelir tablosu kalemleri tzerindeki etkileri dlizeltiimedigi siirece
gelir tablosu gercek faaliyet kérlm degil, enflasyonun yarattg: gérintl karlan da
icerir.194

Enflasyonun gelir tablosundaki etkilerini gelir ve gider unsurlari {izerindeki
etkileri olmak {izere iki grupta inceleyecegiz.

192 pekiner, a.g.e., s.43.
193 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.597.
194 pekiner , a.g.e, s.101.
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2.2.3.2.1. Enflasyonun Gelir Unsurlarina Etkileri

Isletmelerde ana faaliyet gelirleri mal ve hizmetlerin satislarindan
olusmaktadir. Paranin satinalma giiciindeki degismeleri gézéniinde bulundurmadan
diizenlenen tablolardaki satis gelirleri, fiyatlar genel seviyesinin yilikselis gosterdigi
dénemlerde, mal ve hizmetlerin birim satig fiyatlarindaki artisa paralel bir artis
gdstermektedir.195

Satig gelirlerindeki artisin reel olup olmadigi, satilan malin miktarina ve
paranin satinalma giicindeki degismelere bagh olmaktadir. Geleneksel muhasebe, bu
degismenin fiktif ve reel kisimlarini ortaya gikartamadigi igin batiin degigmelerin
reel oldugu kabiil edilmektedir.196

Oysa satig gelirlerinde bir artigin olup olmadiginin ve bu artigin paranin
satinalma gicindeki kayiplar karsxlaylp' kargilamadiginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu gekilde satiglarda gergek bir artigin olup olmadi§: tespit edilmig
olur. Enflasyonun etkisi agisindan, gelir tablosunda gelir kalemleri arasinda yeralan
énemli bir unsur, maddi duran varhkiarin satislarindan elde edilen gelirlerdir.
Geleneksel muhasebede duran varliklar, maliyet degerleri {izerinden islem gérmekte
ve yilik amortisman tutarlan da bu degerler {izerinden hesaplanmaktadir. Bu
nedenle, maddi duran varliklarin satisi yapildiginda kar; satis fiyati ile net muhasebe
degeri arasindaki fark olarak kabil edilmektedir. Glnki, sézkonusu duran varligin ve
birikmis amortismanlarinin reel degerini g6z ©6niinde bulundurmadan yapilan
hesaplamalar, fiktif bir satig karini ortaya gikaracaktir. Bu konu agagdida bir érnekle
agiklanmigtir.

Maliyet de@eri 5 milyarTL., amortisman orani %10 olan bir makinanin 3
milyarTL.' na satilmig oldugunu varsayalim. Geleneksel muhasebe gérisi ile burada
duran varhk satig kari olarak[(3milyar-(5 milyar-2,5 milyar)] 500 milyon TL.
goziikecek, bu sekilde muhasebelestirilecek ve finansal tablolara da 6yle yansiyacaktir.

Satilan bu makinanin, enflasyon nedeni ile yenileme degerinin iki katina
¢tktigini kabul edecek olursak o zaman ortaya g6yle bir tablo gtkmaktadir.

Makinanin reel degeri = (5 milyar x 2) = 10 milyar
Birikmig amortismanlarin reel degeri = (2.5 milyar x 2 ) =5 milvar
Net deger 5 milyar TL.
Makinanin satig degeri 3 milyar TL,
Maddi duran varlik satig zarar (2milyar TL.)

195 Getiner, a.g.e., s.199.
198 Akinci, Erdogan,a.g.e, s.234.
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Yukaridaki tabloda agikca gorildiigii gibi iglemler geleneksel muhasebe ile
yapildiginda gériinen 500 milyon TL.'lik karin, enflasyon dikkate alinarak
muhasebelestirildiinde 2 milyar TL.'lik bir zarar sdzkonusu oldugu ortaya
¢tkabilmektedir.197

2.2.3.2.2. Enflasyonun Gider Unsurlarina Etkileri

Fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar, gelir kalemlerinde oldugu gibi gider
kalemlerinde de etkili olmaktadir. Geleneksel muhasebede gériilen bazi gider
kalemleri, enflasyonun yagandigi dénemierde gergekte oldugundan daha az olarak gelir
tablosuna yansimaktadir. Dolayisiyla dénem sonlarinda bu kalemler oldugundan daha az
gbzikmekte ve fiktif karlar meydana gelmektedir.198

Gelir tablosunda enflasyondan etkilenen en 6nemli kalem satilan malin
maliyetidir. Bilindigi lzere satilan malin maliyeti, dénem bag! stoklarinin aliglaria
toplanmasindan dénem sonu stokunun gikariimasiyla bulunan rakamdir. Fiyatlar genel
seviyesinin artis gdsterdigi dénemlerde, satilan malin maliyeti kalemi gercegi
gostermemektedir.

Stoklar maliyet degerleri ile ‘gésterildiginden, fiyatlardaki artiglar gézéninde
bulundurulmamakta ve satilan malin maliyeti oldugundan daha az gézikmektedir. Bu da
satis karinin gergekte oldugundan fazla hesap edilmesine neden oimaktadir.

Uretim igletmelerinde, satilan malin maliyeti kaleminin saptanabilmesi igin,
direkt ilk madde ve malzeme giderlerinin, direkt isgilik giderlerinin, genel uUretim
giderlerinin, dénem bagi-dénem sonu yari mamiil stok kalemlerinin ve dénem bagi-
dénem sonu mamil stoklarimin bilinmesi gerekmektedir. Bu nedenle dretim
isletmelerinde, satilan maln maliyeti kaleminin enflasyondan etkilenme derecesi, bu
kalemlerin fiyatlarinda olugan degigsmelere baglidir.

Goruntl karlara neden olan bir bagka etmen de amortisman giderleridir.
Geleneksel muhasebede amortisman giderleri, maddi duran varhigin maliyet degeri
izerinden ayrildiginda yetersiz kalmaktadir. Gergek kara ulagabilmek igin, ayrilan
amortisman giderlerinin maddi duran varhigin yenileme degeri Gzerinden
hesaplanmasi gerekmektedir.

Arastirma-geligtirme giderleri, pazarlama-satig ve dagitim giderleri, genel
ybnetim giderlerinden olugan faaliyet giderleri ile dijer donem giderleri fiyat
hareketlerini yakindan izledikleri igin sonu¢ hesaplarinda pek etkili olmaziar.

197 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikieri, s.598.
198 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.599.
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Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki gider ve zararlar, enflasyondan
degisik bigimde etkilenmekte dolayisiyla, gériinti karlara neden olmaktadirlar.
Ornegin duran varlik satis zararlari, geleneksel muhasebe ilkelerine goére
hesaplandigindan olmasi gerekenden daha az olmaktadir. Diger taraftan faiz giderleri
degismez oranlar Uzerinden &dendiginden, enflasyon dénemierinde igletme karli
olabilmektedir.199

2.2.4.Enflasyonun Isletme Sonuglarina Etkisi

Enflasyon igletmelerin sadece finansal tablolarini degil, faaliyet sonuglarinida
6nemli olclide etkilemektedir. Enflasyonun faaliyet sonuglarina olan etkileri G¢ grupta
toplanabilir.

1-Faaliyet sonuglarinin dogru olarak godsterilememesi:

Bir igletmenin durumunu degerleyebilmek igin elde edilen ve finansal
tablolarda go6sterilen sonuglarin dogru ve givenilir olmasi gerekir. Enflasyon
dénemlerinde maliyet ve hasilati olugturan kalemler, farkli para birimleri ile ifade
edildiklerinden elde edilen sonucun gergek kar veya zarar olarak kabul edilmesine
imkan yoktur.

Enflasyonun hizh oldugu dénemlerde faaliyet kérlan oldugundan fazla
gbziikmektedir. Bu durum asagidaki sonuglarn dogurmaktadir:

-Firmanin faaliyetleri hakkinda yanhg izlenimler edinilmesine,

-Isletmelerin asin vergilendiriimesine,

-Ucret artiglarinin prodiiktivite artiglarinin Gistiinde olmasina,

-Yanhg {retim, satig, fiyat ve prim politikalarinin izlenmesine,

-Asirt vergilendirme, kar dagitimi ve {cret artisi nedeniyle isletmenin
likidite sikintisi gekmesine,

-Isletmenin dretim kapasitesinin korunamamasina,

-Isletme karlan gercek durumu yansitmaddindan yanhs yatrim kararlarin
alinmasina,

-Nominal karlarin aldatici etkisine kapilarak, maliyet, dretim, yatirimlarin
idame ve yenilenmesinde Kkontroliin gevgemesine ve dolayisiyla verimliligin
azalmasina yol agmaktadir.200

199 Akdogan, a.g.e.,s.25-28.

200 Nuri Uman, "Enflasyon Ortaminda Isletmeler ve lIzienecek Finansman Politikalar”
Endustriyel lligkiler, Istanbul, Erkmen Matbaasi, 1979,s.112-113.
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2-igletmelerin sermayelerini korumaya olanak vermemesi:

Enflasyonun muhasebe {zerindeki en ©&énemli etkisi igletmelerin
sermayelerini korumaya olanak vermemesidir. Klasik muhasebe, sermayenin nominal
degerini korumakta fakat paranin degerini kaybetmesi nedeni ile, igletme reel olarak
sermayesini koruyamamaktadir. Bu durumun dogmasina sebep, klasik muhasebenin
enflasyonu dikkate almadan maliyete giren giderleri tarihi maliyetler (zerinden
hesaplamasi, sermayeyi cari para ile ifade etmemesi, enflasyon kazang ve kayiplarini
dikkate almamasi, kisaca dénem sonuglari iginde reel ve nominal karlarin karigik bir
halde bulunmasidir.20!

3-Dénemler ve benzer igletmeler arasinda kargilagtirma yapma
olanaklarinin ortadan kalkmasi:
Isletmeler gerek kendi geligme trendlerini ortaya koymak, gerekse diger
isletmelere gére bagan durumlarini saptamak igin, finansal tablolarin analiz etmekte
ve elde ettikleri sonuglan geg¢mis dbnemlerle ya da benzer igletmelerle
kargilagtirmaktadiriar. Enflasyon nedeni ile finansal tablolar homojenliklerini
yitirdiklerinden farkli para birimi ile ifade edilmis degerlerin analizinden de anlamh
sonuglar elde edilememektedir. Ancak finansal tablolar ayn: para birimi ile ifade
edildigi takdirde bu kargilastirmalar yapilabilir.202

201 Mosich,a.g.e,, s.1288.
202 | immack, a.g.e, s.336.
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3. ENFLASYONIST ORTAMDA TARiHi MALIYETLERE DAYALI
MUHASEBENIN YETERSIZLIGININ GIDERILMESi AGISINDAN
GENEL FiYAT DUZEYi MUHASEBESI

3.1.Tarihi Maliyetlere Dayali Muhasebenin (Geleneksel
Muhasebe -Klasik Muhasebe) Enflasyonist Ortamlarda
Yetersizligi

Fiyatlanin istikrarli oldugu dénemlerde, tarihi maliyetlere dayali muhasebe
finansal bilgilerin 1g1§inda beklentiyi karsilayabilecek yeterliliktedir. Fiyat sabitligi,
maliyetleri agindirmadi§i igin kayitiar finansal bilgileri dogrular.203 Amortisman ve
stok degerlerinin tespitinde, tarihi muhasebe kayitlarinin belgelere dayah niteligi ile,
enterpolasyon ihtiyacina gerek birakmadi§i igin gergekgi ve dodru sonuca gétiriir.

Fiyat hareketlerindeki ciizi degismeler, genel fiyat yapisini zorlamadigi
takdirde; muhasebe ve muhasebenin igletme planlarﬁasn ve denetiminde de farkh
problemlere yol agmaz.

Ancak, fiyatlarin degistigi bir ekonomi ortaminda geleneksel muhasebenin,
Urettigi ve sundugu bilgilerin yararhligt azalir. Bunun sebebi, geleneksel
muhasebenin finansal bilgilerin Uretiimesinde kullanilan &lgii birimi itibariyle
yetersiz olmasidir. Nitekim finansal bigilerin ve raporlanin hedefini gergeklestirecek
sartlardan biri, finansal bilgilerin yillara gére es deder para birimleriyle
belirlenmesidir. Ancak geleneksel muhasebe prensipleri, paranin nominal degerini
olgi birimi alarak finansal bilginin hedefini yaniltir.204

Tarihi maliyetlere dayali muhasebede, deger 6lgiisi olarak kullanilan para
biriminde degismeler olmadigi, bagka bir deyisle paranin satinaima giciniin ayni
kaldigi varsaylimaktadir. Oysa gunimizde fiyat hareketleri nedeniyle iki ayn dSneme
ait para birimlerinin ayni olmadigi gérilmektedir.205 Bu durumda paranin gergek
degerinde meydana gelen degismeleri dikkate almadan, parasal iglemlerin muhasebeye

203 welsch, Zlakovich, a.g.e., s.1310.

204 Anmet Yoksel, Enflasyon Muhasebesi (Fiyat Artiglarinin Finansal Tablolara Yansitan
Muhasebe Modelleri), Istanbul Ugdal Nesriyat, 1985, s.22-23.

205 Aziz_A. Akgil, "Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Enflasyon Muhasebesi®
ODTU Geligme Dergisi, 9(2), 1982, s.187.
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“lira hep ayni liradir" varsayimi ile yansitiimasi, gercedi bile bile degistirmekten
bagka birsey degildir.206

Tarihi maliyetlere dayali muhasebe ilkelerinden maliyet esasi ilkesine gére,
varlikiar elde edildikleri andaki maliyetleri ile muhasebe kayitlarina gegiriimelidir.
Bu ilkeye gore "deder=maliyet” sayilmaktadir. Fiyatlarin strekli artig gosterdigi
dénemierde, varliklarin hala elde edildikleri tarihdeki maliyetlerle finansal
tablolarda yer almasi, igletmenin gergek durumunun tablolara yansitiimamasi
sonucunu dogurur.207 Gergekten fiyatlarin yikselmesi halinde, bu fiyat degisikliginin
finansal tablolara etkileri dikkate alinmazsa; gérunti (fiktif) karlarin dagitimina,
dénen varliklarin tikenmesine, isletmenin retim giciiniin giderek artan bir bigimde
azalmasina ve bunlarin dodal bir sonucu olarak da erken tasfiyeye yol agmis
olacaktir.208

Tarihi maliyetlere dayali muhasebede finansal tablolar, fiyat degisiklikleri
dikkate alinmadigindan degisik alim gugleri olan para miktarlar ile degerlenmis
kalemleri igerirler ve bu kalemlerin toplanip g¢ikariimalarindan olustukian igin
kendi iglerinde carpitilmig durumdadirlar. Bunun yaninda, muhasebede net kara belli
bir dénem itibariyle olugsan gelir ve gider kalemierinin matematiksel toplami ile
ulasilir. Enflasyon dikkate alinmadigi zaman degisik satinalma guictindeki bu verilerin
toplanmasi, matematikteki temel aksiyoniardan "benzerierin toplami, benzeri verir"
aksiyomuna da ters diigmektedir. Enflasyonist ortamda bu, yaygin olarak kullanilan
bir ifade ile "elma ve armutlarin toplanmasi” anlamina geimektedir. Glinkii aym mal
veya hizmeti Gretmek igin farkli dénemlerde harcanan paranin degeri ayni
degildir.209 Ornegin, Ocak ayinda 10 milyon TL. ye satin alinan bir mahn Mart ayinda
18 milyon TL.ye satildigini varsayarsak, brit kar 8 milyon TL. olarak kargimiza
¢ikmaktadir. Oysa enflasyonist ortamda diin harcanan 10 milyon TL.nin buglinkii (satig
aninda) degeri farkli olacagindan gergek kar gérindiglinden daha digiktir ve ortaya
Gtkan matematiksel sonug aldaticidir. Bunun yaninda satisla ilgili tahsilatin ileriki bir
dénemde yapilacag: varsayilirsa, alacag: elde tutmaktan olusan parasal zarar, karin
daha da erimesine neden olacaktir .210

Tarihi maliyetlere dayali muhasebe prensiplerine gére hazirlanmis finansal
tablolarin yetersizliginin yaratti§i soruniar su sekilde siralanabilir:

206 Uman, Yeniden Degetieme, s.3.
207 Glicenme, a.g.e., 5.49.

208 Akdogan, a.g.e., s.2.

209 Welsch, Zlatkovich, a.g.e., s.1309.
210 Mosich, a.g.e., s.1288.
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-Aktifler degerlerinden daha az gésterilmektedir. Bunun sonucu olarak
ozkaynaklarda az gosterilmektedir. Bundan baska, 6denmig sermayenin degeri genelde
daha da az gdsterildigi icin, aslinda dagitiimamis kar diye birsey goguniukia éézkonusu
olmamaktadir.

-Gelir tablosunda daha yakin zamanlarda elde edilmis gelirlerden, gimdiki
para birimi ile ifade edildiklerinde degerleri artacak olan tarihi maliyetler
distiimektedir. Boyle bir uygulama sonucunda kér fazla gésterilmig olmaktadir.

-Parasal kar ve zararlar tamamiyla gozardi edilmig olurlar. Eger igletmenin
net parasal zaran varsa (parasal aktiflerin parasal pasiflerden fazla olmasi
durumunda) bunun gézardi edilmesi net karin daha fazla gésteriimesine neden olur.
Diger taarftan, eger igletmenin parasal kari varsa (parasal pasiflerin parasal
aktiflerden fazla olmas! durumunda) bu karin gézoéniine alinmamasi diizeltmeye tabi
tutulmamig tarihi maliyetlerin yol agtigt hatanin giderilmesini saglayabilir.

-Dagitilan kar fiktiftir, aslinda dagitilan gergek sermayedir.

-Var olmayan kar {izerinden vergi 6denmektedir, ya da tam tersi
vergilendirilmesi gereken gergek kar vergilendiriimemektedir. Bunun sonucu olarak
adaletsiz bir vergilendirme sézkonusu olmaktadir.

-Fiyatlart kontrol etmek igin gerekli olan gincellestiriimig maliyetler elde
edilemez ve fiyatlari kontrol eden kigi tarihi maliyetlere dayali muhasebeyi baz aldig:
siirece var olmayan kér olusmaya devam edecektir.

-Dig kaynaklardan finansman elde etmek igin, hazirlanan finansal tablolarda
yansitilan finansal durum ve karliikk tamamiyla yanhg bir g6riis sunar. Bu durum
sirketin kredibilitesi sézkonusu oldugunda hatali bir karar verilmesine neden
olabilir.

-Yatinm kararlarina yén vermek igin kullanilan ana kaynaklardan biri olan
finansal tablolar mevcut ve muhtemel yatinmcilar igin giivenilir olmaktan gikariar.

-Tarihi maliyetlere muhasebe performans &igimiinde kullanilamaz ve girket
icindeki verimsizlige su¢ ortag! olur.

-Fiktif kar tzerinden temettii ve vergi 6deme, bu fiktif kar tarafindan ortaya
¢ikarilan pembe tablo ylziinden enflasyonun 6z olan devamli maliyet artigina karsin,
fiyatlarin olmasi gereken diizeye yikseltiliememesi gibi nedenler likiditenin bozulmasi
ve Ozsermayenin erimesine neden olur. Eski problemler devam ettikge ve yeni hatta
diizeltilmeleri zor olan daha ciddi problemlere yol agtikga bir kisir déngii olugur.21!

211 Fyat Oksiiz, "TMS-2 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Uygulamasinda
Alinmasi Gereken Onlemlerle ligili Oneriler” "Yilksek Enflasyon Dénemierinde Finansal
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Ozetle, fiyat hareketlerinin muhasebeye yansitiimamasinin yarattigi olumsuz
sonuglar asagidaki sekilde belirtilebilir:

a)Bir igletmenin veya degisik iki isletmenin finansal tablolarinda yer alan
tutarlar farkli satinalma giiciine sahip olan paralarla belirtildikleri igin
birbirleriyle kiyaslanmalarnn mimkin degildir.

b)Geleneksel muhasebe prensipleri uyarinca diizenlenen finansal tablolar,
maliyet esastna dayandirildiklarindan paranin degerindeki degismeleri
yansitmamaktadirlar.212

3.2. Alternatif Muhasebe Modellerine Bakis

Tarihi maliyetlere dayali muhasebedeki paranin nominal degeri ile cari
degerinin ayni oldugu seklindeki kabul fiyat degigsmelerinin yasandigi dénemlerde
gegerliligini yitirmektedir. Glnki enflasyon ortaminda fiyatlar genel olarak
yiukselmekie ve o6lglu birimi olarak paranin nominal degeri ayni kaldig: halde,
satinalma gicli azalmaktadir. Diger yandan, enflasyon ortaminda fiyatlar genel
seviyesi yaninda belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarinda, tiiketici zevklerinin
degismesi, teknolojik degisiklikler, spekilasyon, arz ve talepteki dogal ya da yapay
degismeler gibi nedenlerden 6tirit o mala 6zgin degismeler meydana
gelebilmektedir.213

Bu nedenle geligtirilen ve uygulanan modellerden bir kismi fiyatlar genel
seviyesi ile ilgili iken, bir kismi &6zel fiyatlar seviyesinden hareket ederek
muhasebeye yeni deger kavramlari kazandirmaya caligmaktadirlar. Diger bazi
modeller hem fiyatlar genel seviyesini hem de &zel fiyatlar veya deger degisimierini
birlikte ele almaktadirlar .214

Bu genel yaklasim gergevesinde tarihi maliyet sistemine alternatif olabilecek
modellerden birisi fiyatlar genel seviyesi muhasebesidir. Bu yéntemde paranin satin
alma gicunin tim varhklar igin ayn: oranda degistigi varsayimindan hareket edilerek
indeksler yoluyla farkii para birimi ile ifade edilmis dederler ayni birimle ifade
edilmeye galigilir.215

Raporlama ve Uygulama Onerileri® Adh Tirkiye MUhasebe Standartlart Sempozyumu |,
lzmir, Serbest Muhasebeci Mali Migavirler Odasi Yayini, 1996, s.62-65.

212 Limmack, a.g.e, s.336.

213 Uman, Yeniden Degerlems, s.13.

214 Yiksel, a.g.e., s.25.

215 williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1212.
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Bu degisikligin disinda klasik muhasebenin diger tim ilkeleri korunmaktadir.
Bu sekilde de enflasyonun etkilerinin muhaseye yansitiimasi gergeklestiriimig olur.
Bu yéntemle 6zel fiyat hareketleri klasik muhasebede dikkate alindig: dlgiide hesaba
katilir. Bagka bir deyigle, ozel fiyatlar indeksle diizeitiimis maliyet degerlerinden
yilksek oldugu takdirde, genel fiyat diizeyi muhasebesinde dikkate alinmaziar.216

Bir diger model olarak kargimiza ikame maliyeti muhasebesi modeli
¢ikmaktadir. Bu modeli savunanlar, 6zel fiyat hareketlerinin igletmeler Gzerinde
onemli etkileri bulundugunu ve genel fiyat seviyesi muhasebesinin bu tip fiyat
hareketlerini dikkate almadig! i¢in ikame maliyetinin muhasebeye esas tegskil
etmesinin gerektigini ileri siirmiglerdir. Bu metod sayesinde muhasebede yenileme
maliyeti esas alindigindan firmanin dretim gicinin korundugu savunulmustur. Yine
firmanin ancak varliklarini ikame edebilecek seviyenin 6tesinde gelir sagladigi
takdirde kar ettigi 6ne strtimektedir.217

" Baz! yazarlar ise, genel ve 6zel fiyat hareketlerinin timinin muhasebeye

yansitilmasi gerektigini, bunun igin genel fiyat seviyesi ile ikame maliyetinin
kombine edilmesi gerektigini savunmaktadirlar. Bu yeni model tarihi maliyetiere
dayali muhasebeden hem kullandigi 6l birimi hem de degerieme esasi bakimindan
ayrilimakta, 6l¢ii birimi olarak paranin satinalma giiciini, degerleme esasi olarak ise
ikame maliyeti yéntemini benimsemektir. Bu modelin savunuculari, enflasyonun tim
etkilerinin ancak bu sekilde tamamiyla ortadan kaldirilabilecegini ileri
siirmektedirler.218

Finansal tablolarnin enflasyonun etkisinden kurtariimasinda kullaniimasinin
faydali olacagi belirtilen yéntemlerden bir tanesi de cari maliyetlere dayali
muhasebesidir. Tarihi degerleri terk ederek cari degerleri esas alan cari maliyetlere
dayali muhasebe yaygin bir uygulama alani bulmustur. Cari deder muhasebesi
modelinde hesaplar paranin nominal degerine gore degil, cari degerlere goére
yapiimaktadir. Burada varliklarin cari degerleri 6nem tagimakta, degerlemede de cari
degerler esas alinmaktadir.219

216 Ajan D. Stickler, Christina S.R. Hutchin, General Price-Level Accounting, Canada, Price
Water House & Co. 1975, s.1-2.

217 Uman, Enflasyon Muhasebesi, s.33.
218 McMullen, a.g.e., s.509.
2189 williams, Stenga Holder, a.g.e., s.1223.
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3.3.Genel Fiyat Dizeyi Muhasebesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, genel fiyat degismelerinin finansal tablolar
Uizerinde olugturdugu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin igletmenin ekonomik
durumunda yaratti§i degismeyi belirlemek amaciyla finansal raporlarin genel fiyat
indeksleri ile duzeltiimesini éngéren bir yéntemdir.220

3.3.1.Yéntemin Ozelligi

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin uygulanmasi, tarihi maliyetlere dayali
muhasebenin terk edilmesi anlamina gelmemektedir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi
tarihi maliyetlere dayali muhasebe ilkeleri Gzerine geligtirilen ve genel fiyat
seviyesindeki degisiklikleri muhasebe bilgilerine yansitan bir uygulamadir. Bu iki
sistem arasindaki fark 6igl biriminden kaynaklanmaktadir. Tarihi maliyetlere dayal
muhasebede 6l¢li birimi olarak paranin nominal degeri kullanilirken, genel fiyat
diizeyi muhasebesinde 6l¢l birimi olarak paranin satinalma giicii kullanimaktadir.221

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin temel amaci, farkli dénemlerdeki lirayi,
dénem sonundaki liranin satinalma gictne indirgermek amaciyla tim rakamlarin
karsilagtirilabilirligini saglayacak bir bigimde sunulmasina olanak vermektir.222

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde kar; tim kalemlerin ayni satinalma gtici
birimine gb6re belirlenmesinden sonra, gelirler ve maliyetlerin kargilagtiriimasi
sonucu hesaplanmaktadir. Para de@erindeki degigmeler, genel fiyat seviyesindeki
degismelere gére tesbit edilmektedir. Sézkonusu degisikliklerin yapilmas: igin,
tarihsel lira ile bugunki liranin satinalma giict arasindaki degisim oranini gésteren
indeks sayilarinin yardimi gerekmektedir. Hesaplamalar bu indekslerden
yararlanilarak yapilmaktadir.223

3.3.2. indekslerin Segilmesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin uygulamaya konulabilmesi igin, tarihi
tablolarin dizeltimesinde kullanilacak olan indekslerin segilmesi gerekmektedir.
Paranin satinalma giicindeki degigikliklerin yansitilmasi agisindan hangi indeksin
segilmesi gerektigi bu yéntemin en &nemli sorunlarindan birini olugturmaktadir. Para

220 Giicenme, a.g.e, s.61.

221 partrick R.A. Kirkman, Accounting Under Inflationary Conditions, London, George Allen &
Unma Ltd., 1974, s.148.

222 jerry J. Weygandt, Donald E. Kieso, Intermediate Accounting Sixth Edition, New York,
Johny Wiley & Sons, Inc., 1989, s.1288.

223 Akdogan, a.g.e., s.90.
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degerindeki duslsleri en iyi bigimde yansitacak indeksler fiyat indeksleridir. Fiyat
indeksleri arasinda; toptan egya fiyatlart indeksi, perakende esya fiyatlari indeksi,
gecinme indeksi ve ithal mallar indeksi bulunmaktadir. Yine paranin degerindeki
diigtislerin 8lgiilmesinde, milli gelir deflatériinden de yararlanilabilmektedir.224

Bunlardan toptan egya fiyatlari indeksi, toptanci piyasasinda satilan belli
bagh mallarin fiyatlarinin ortalamasint géstermektedir. Tiketici fiyatlan indeksi ise,
ticret ve maagla gegimini saglayan kimselerin kullandi§i mallarin fiyatlarinin
ortalamasini yansitmaktadir.

Diger taraftan milli gelir deflatéri, tlkenin dretilen bdtin mal ve
hizmetlerinin fiyatlarini iceren karma bir indekstir. Bu indeks paranin satin alma
gliclindeki degismeleri en iyi yansitan indeks olarak kabul edilmektedir. Fakat bu
indeksin ge¢ yayinlanmasi ve gogu hallerde ayhk ve li¢ aylik degigsmeleri gésteren
serilerin yoklugu nedeniyle genellikle diger iki indeksten biri tercih edilmektedir.

Ulkemizde "temel indeks" olarak genellikie toptan ve perakende (tiiketici)
fiyatlan indeksi kullaniimaktadir. Toptan egya fiyat indeksi ile tiliketici fiyat
indekslerinden hangisinin tercih edilecegi konusunda farkli g6rugler &6ne
suriilmektedir. Tiketici fiyat indeksinin tercih edilmesini dnerenlere gére, para ancak
arzu edilen mal ve hizmetleri almakta kullanildigi igin degerlidir. Fertler igin de
degerli olan, onlarin tiikettikleri mal ve hizmetlerdir. Bir igletmenin sahibi veya
ortaklarini ilgilendiren gey, tiiketici olarak aldikiari mal ve hizmetlerin fiyatlaridir.
Toptan egya fiyatlar onlan ¢ok az ilgilendirmektedir. Bu nedenle genel fiyat diizeyi
muhasebesinde tiiketici fiyat indeksi kullaniimaldir.

Diger taraftan toptan esgya fiyat indeksinin kullaniimasinin gerekliligini
savunanlar; tiketici fiyat indeksinin daha gok Ucret ve maaghlarin kullandiklar
mallarin fiyatlarini yansittiklarini ve igletmenin ortaklarinin gesitli gruplardan
olustugunu sdyleyerek, tiketici fiyat indeksinin kullaniimasi halinde diizeltme sadece
bir takim hissedari kapsayacag! igin tiketici fiyat indeksinin istenilen sonucu
vermeyecegini ileri sirmektedirler.

Fakat toptan ve tiketici fiyat indeksleri tartismasinin uygulamada gegerliligi
olmamaktadir. Glnki yapilan aragtirmalarda bu iki indeks arasinda g¢ok siki bir
korelasyon oldugu tesbit edilmigtir. Bu sebeple her iki indekse gére yapilan
diizeltmelerin birbirinden gok farkli olmadigi gdézlenmigtir.

Bir indeksin genel fiyat diizeyi muhasebesi amaglarina uygun olup olmadigini
anlamak igin asagidaki kriterlere gére degerlendiriimesi gerekir:

224 Welsch, Zlatkovich, a.g.e., s.1313.
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-Secilecek indeks kapsamh olmalidir. Yani esas alinacak fiyat indeksi,
ekonomide iretilen mal ve hizmetlerin imkénlar dahilinde blyilk bir kismini
icermelidir.

-Indeks, yeteri kadar uzun ve givenilir bir gegmige sahip olmalidir. Cogu
igletmelerde, 20-25 yil 6nce alinmig kiymetlerin hald igletmelerin aktifinde yer
aldigi gértilmektedir. Bu nedenle, 6rnegin gegmisi 10 yillik olan bir indeksin genel
fiyat diizeyi muhasebesinde kullaniimasi imkansizdir.

-Indeks, 6nemli mal ve hizmetlerin fiyatlarinin etkilerini dogru olarak
yansitmahdir. Hizli geligen bir ekonomide, tiiketici davranigiarida hizh degistiginden
eski davraniglara g6re dizenlenmis bir tiketici fiyat indeksi gergegi
yansitmayacaktir. Bugiin gegerli olan bir indeksin kisa .bir zaman sonra etkinligi
azalabilir. Bu nedenle, indekslere dahil olan mallarin ve agirliklarin zaman zaman
g6zden gegirilmesi gerekmektedir.

-Indeks kullaniimaya hazir olmalidir. Indekslerin muntazam araliklarla ve
gecikmeden yayinlanmasi genel fiyat diizeyi muhasebesi igin zoruniudur. Aksi halde
finansal tablolarin diizeltiimesi gecikecektir. Ayrica kullanilacak indeksin en az ¢
ayda bir yayinlanmasi da gerekecektir.225

3.3.3. Parasal ve Parasal Olmayan Kalemlerin Siniflandiriimasi

Fiyatlar genel seviyesindeki degismelerin finansal tablo bilgilerine etkisi,
enflasyonun hizina ve igletmenin varlik ve borglarinin bilegimine gére degismektedir.

Bunlardan enflasyonun hizi ile ilgili olarak fiyatlar genel diizeyi muhasebesi
modeli, hizi ne olursa olsun enflasyonun finansal veriler lizerindeki etkisinin dikkate
alinmasi gerektigini éngérmektedir.

Isletmenin varlik ve borglarinin bilesimi bakimindan da, gelistirilen
satinalma gtici modellerinde, fiyatlar genel seviyesindeki degismelerin varlik ve borg
kalemleri lizerindeki etkisini tayin edebilmek igin, varlik ve borglar parasal olanilar
(Monetary items) ve parasal olmayanlar (Nonmonetary items) olarak iki ana gruba
ayrilmaktadir.226

Parasal ve parasal olmayan kalemlerin birbirinden ayirtedilmesinin énemi
su sekilde aciklanabilir. Parasal ve parasal olmayan kalemlerin tagimig oldugu riskier
birbirinden oldukga farkiidir. Daha 6ncede belirtildigi gibi, paranin satinalma giictinii
kaybettigi dénemlerde, parasal kalemlerin elde bulundurulmas: maddi kayplara

225 yman, Enflasyon Muhasebesi, s.46-50.
226 yiksel, a.g.e., 5.32.
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sebebiyet verirken, parasal olmayan varliklarda ise tam tersine bir kazang sézkonusu
olabilmektedir.227

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin amaglan agisindan 6zel ve genel fiyatlar
seviyesindeki degigsmelerin etkisinden bagimsiz olarak tutarlan sézlesmelere gére
belirlenmig yahut paranin nominal degeri itibariyle degismeyen varlik ve borglar
parasal degerler olarak nitelendiriimektedir. Ornedin, kasa ve bankadaki paralar,
alacaklar ve borglar gibi.

Parasal degerlerin diginda kalan diger finansal tabio kalemleri ise, bu ikili
ayrima gére parasal olmayan degerlerdir.

Fakat bazi durumlarda parasal ve parasal olmayan degerlerin ayriminda kesin
bir sey séylenemeyebilir. Bu durumda ilgili 6zel kalemlerin 6zel nitelikleri incelenip,
parasal deger olup olmadiklan saptanmalidir.228

3.3.4. Genel Fiyat Diizeyi Kazan¢ ve Kayiplan

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, finansal tablolardaki parasal tutarlarin
enflasyon dénemlerindeki paranin satinalma giicti agisindan kazang ve kayiplarin tespit
edilmesi 6nemli bir husustur. Enflasyon dénemlerinde elde tutulan paranin satinalma
gicl gilinden giine diigmektedir. Enflasyonist ortamlarda ellerinde gere@inden fazla
nakit bulunduran igletmeler, paranin satinalma giciindeki diigiis nedeniyle elde tutma
kaybina ugramaktadirlar. Fakat bunu sadece parayla sinirlamak dogru olmayacaktir.
Isletmeler elinde bulundurdugu diger parasal variiklar iginde ayni olumsuzluklar
sOzkonusu olmaktadir.229 Parasal nitelikteki borglar ise paranin satinalma giictindeki
zayiflama nedeni ile ilave bir kazang getirmektedir. Glinkii bu nitelikteki borglarin
6denmesinde kullanilan paranin satinalma giicii, borcun elde edildigi zaman saglanan
paranin satinalma glictinden daha azdir.230

Parasal olmayan varlik ve borglar, fiyatlar genel diizeyi muhasebe
modellerinde, fiyatlar genel seviyesindeki degismelerin bir sonucu olarak genel
satinalma gici kayip ve kazanci gdstermemektedir. Aslina bakilacak olursa, parasal
olmayan varlik ve borglann da neden oldukian kazang ve kayiplar bulunmaktadir.
Fakat bu kazang ve kayiplar 6zel fiyatlar seviyesi ve genel fiyatlar seviyesindeki
degismelerin birlikte etkisiyle ortaya gikmaktadir. Diger bir ifade ile parasal olmayan

227 Weygandt, Kieso, Intermediate Accounting, s.1293.
228 | immack, a.g.e., s.339.
229 Weygandt, Kieso, Intermediate Accounting, s.1293.
230 McMullen, a.g.e., s.478.
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bir kalemin &6zel fiyatindaki degisim, genel fiyat seviyesindeki degisimden daha az veya
fazla oldugu takdirde, bir kazang veya kayiptan sézedilebilir.

Fiyatlar genel diizeyi modelinde 6zel fiyat seviyeleri dikkate alinmaz. Bu
ylizden s6zkonusu kazang ve kayiplar da dikkate alinmamaktadir.

Daha 6nce de bahsettigimiz gibi genel fiyat diizeyi muhasebe modeli tarihi
maliyetlere dayali muhasebenin prensipleri (zerine geligtirilmis bir model
oldugundan parasal olmayan kalemler ile ilgili kazang ve kayiplar ancak sézkonusu
kalemlerin satiimasi veya elden gikartiimasi durumunda dikkate alinmaktadir.231

Fakat yine de genel fiyat diizeyi muhasebesinde kullantlan 6Igl birimi paranin
satinalma gtciini kapsadi§! icin hesaplanabilecek kazang ve kayiplarin tutarlar tarihi
maliyetlere gére hesaplanan tutarlardan farkli olarak g¢ikmaktadir.232

3.3.5. Genel Fiyat Diizeyi Kazang¢ ve Kayiplarinin Hesaplanmasi

Parasal varliklarin neden oldugu kayiplar ile parasal borglarin neden oldugu
kazanglar arasindaki net fark, bize ilgili isletmenin satinalma gilici kazancini veya
kaybini gdsterecektir. Bu nedenle, parasal varlik ve yikimlillklerden ortaya gikan
kazang ve kayiplarin dénem k&rinin saptanmasinda gézéniinde bulunduruimasi
gerekmektedir.233

Parasal kalemlerin neden oldugu satinalma giicii kazang ve kayiplarinin
hesaplanmasinda séyle bir yéntem izlenebilir:

1-Dénem basi ayarlanmig parasal varliklar ile ayarlanmig parasal kaynaklar
(borglar) arasindaki fark saptanir. Bu bize dénembas! net parasal varligin dénem
sonundaki parayla olan degerini verir.

2-Bu sdzkonusu degerler, gelir tablosundan elde edilen ve dénem igerisinde
gerceklesen iglemierden olup, net parasal varliklarda artig saglayan giriglerin
ayarlanmis tutarlarina eklenir. Net parasal varliklarda artig yaratan olaylara 6rnek
olarak; satiglan, gelir kalemlerini, parasal olmayan varliklarin azaligindan saglanan
girigleri, parasal olmayan pasif kalemlerdeki artiglardan saglanan girigleri
gostermek miamkiindiir. Satiglar ya pesin ya da kredili olarak yapilabilir. Bu
kalemlerin tarihlere gére siralanmasi ve girisin yapidigi tarihteki indekse gére
siralanmasi ideal bir yol olmaktadir. Ancak, bu yéntemin uygulanmasinin zor ve

231 Yiksel, a.g.e., s.35.
232 Weygandt, Kieso, Intermediate Accounting, s.1294.
233 parker, a.g.e., s.82.
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pahali olmasi, bu iglemlerin topluca dbnemin ortalama indeksi uygulanarak
ayarlanmasi genel kabul gérmig bir yontem olmaktadr.

3-Daha sonra, dénem igerisinde gergeklegip net parasal varliklarda azalisa
sebep olan kalemler saptanir. Bu kalemlerin ayarlanmig tutarlari hesaplanarak 1 ve
2'nin toplamindan ¢ikartilir. Bu kalemier ise aliglar ve harcamayi gerektiren
hertiirli giderlerden olugmaktadir.

4-Bulunan bu fark ile dénem sonu net parasal varliklar kargilagtirihr.
Dénem sonu net parasal varliklar esasen dénem sonu parasi ile ifade edildiklerinden
ayrica bir ayarlamaya tabi tutulmamaktadirlar. Ayrica ikisi arasindaki fark, parasal
varliklar ve yikamidlikier nedeni ile ortaya gikan satinalma giicli kazang ve
kayiplanni géstermektedir.234

Parasal kalemlerin elde bulundurulmasi sebebiyle ortaya ¢ikan kazang ve
kayiplarin hesaplanmasinda, uzun vadeli borglarin durumu tartigma konusu olmugtur.
Kimi yazarlar ve fiyatlar genel diizeyi muhasebe modelleri, fiyatlar genel diizeyi
kazang ve kayiplarinin hesaplanmasinda uzun vadeli borglarinda dikkate alinmasini
ileri siirtirken, digerleri henliz gergeklesmemig olan bir kazancin faaliyet sonuglarina
dahil edilmemesi gerektigini 6ne slrerek aksi goriigll savunmaktadiriar. Vadenin
uzuniugu parasal olmama igin yeterli sart olmayacagindan, ilk gérigii benimsemek
dogru olmaktadir.235

2.Nolu Tiirkiye Muhasebe Standardinda parasal kalemlerin neden oldugu
satinalma giicii kazang ve kayiplarinin hesaplamg sekli agagidaki gibidir:236

Tablo 3.1: PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATINALMA
GUCU KAZANC VE KAYBININ HESAPLANMASI

Tarihsel Diizeltilmig
A)DONEMBASINET PARASAL KALEMLER XX XX
1-Dénembas parasal net aktif kalemler X X
2-Donembas: parasal net pasif kalemler (-) X) X)
B)DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN ISLEMLER (+) XX XX
1-Satiglar
2-Diger olagan gelirler (parasal olmayan
pasiftin dénem gelirlerine yansitilanlar harig
3-Olagandis1 gelirler (parasal olmayan
pasiften dénem gelirlerine yansitilanlar ile
mali ve maddi duran varlik satig karlar1 harig)
4-Maddi ve mali duran varlik satiy bedelleri
5-Diger parasal olmayan aktif azaliglary
(Saug fiyatlan ile stoklar, gelecek aylara ait gider
itfalann ve maddi ve mali duran varlik ¢ikiglan harig) X X

>R
>

234 williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1220.

235 yiiksel, a.g.e., 8.37.
236TMUDESK, "Tirkiye Muhasebe Standardi-I”
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6-Sermaye artirm (yeniden degerleme fonundan
ilaveler harig)
7-Hisse senetleri ihrag pirimleri
8-Diger parasal olmayan pasif kalemlerdeki artiglar
C-DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE AZALIS
YARATAN ISLEMLER (-) XX) XX)
1-Uretim giderleri X X
a)llk madde ve mazleme aliglar
b)Direkt isgilik giderleri
c)Genel tretim giderleri (Amortismanlar,
pesin ddenmis gelecek aylara ait giderlerden
aktarilan tutarlar hari¢
2-Diger stok alimlan
3-faaliyet giderieri
a)aragtirma geligtirme giderleri
(Amortismanlar, pesin denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
b)Pazarlama satis ve dagitum giderleri
(Amortismanlar, pesin Sdenmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
¢)Genel yonetim giderleri
(Amortismanlar, pesin 5denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarlan tutarlar harig)
4-Diger olagan gider ve zararlar
(Amortismanlar, pesin ddenmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar haric)
5-Finansman giderleri
6-Olagandis gider ve zararlar (Amortismanlar ve
maddi ve mali duran varlik satig zarar1 harig)
7-Donem kir1 vergi ve diger yasal yitkitmliiliikler
8-Odenen temettitler
9-Parasal olmayan aktif kalemlerdeki artiglar
(Stoklar ve yeniden degerleme harig)
10-Diger parasal olmayan pasif kalemlerdeki azaliglar
D-DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET PARASAL KALEMLER
E-DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER
1-Dénems onu parasal net aktif kalemler
2-Dnem sonu parasal net pasif kalemler
F-SATINALMA GUCU KAZANG VEYA KAYBI (D-E)
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3.3.6.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinde Kazang ve Kayiplarin
Finansal Tablolarda Gosterilmesi
Parasal degerlerin elde bulundurulmasi nedeniyle elde edilen satinaima giici
kazanglariyla ugranilan satinalma gicii kayiplarinin bilango ve gelir tablosunda nasi!
gosterilecegdi konusunda bir gériis birligi bulunmamaktadir. Bu konuda su olasiliklar
mevcuttur.

a) Sermayenin iginde Géstermek:

Kayip ve kazanglarin sermayenin iginde gdsteriimesi genel fiyat dizeyi
muhasebesinin amacina uygun diismemektedir. Cinkii parasal degerlerin elde
bulundurma kazancinin sermaye ile karigik halde bulunmasi, finansal tablolardaki
aciklik ilkesi ile geligkili olmaktadir.
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b)Dénem Gelirinin Bir Unsuru Olarak Gdstermek:
Bu gekilde gosterilmesi ise isletme sonuglarinin saglikh analizini
engelleyebilir.

c)Gelir Tablosunda Ayrn Bir Kalem Olarak Gostermek:

Kayip ve kazanglarin bu gekilde gdsteriimesinin amaca en uygun oldugu
sodylenebilir. Bbylece parasal degerleri elde bulundurma kazanc: dénem gelirine
katilmakta, fakat diger gelirlerden ayri gésterildijinden igletme sonuglan da saglikli
bir gekilde degerlendirilebilmektedir.237

3.3.7.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinde Finansal Tablolar
Diizenlenirken izienecek Yollar

Finansal tablolarin, fiyatlar genel seviyesindeki degismelerin etkisini
yansitmak {zere ilk defa yeniden diizenlenmesinde izlenecek adimlar agagidaki gibidir.

I-Diizeltmelerin yapilacagl dénemin, dénembas! bilangosu, dénemsonu
bilangosu ve dénemin gelir tablosu alinir.

lI-Dénembag! ve dénemsonu bilangosunda yer alan bitin kalemler, parasal
olanlar ve parasal olmayanlar diye siniflandirilir.

lll-Dénembagi ve dénemsonu bilangolarindaki parasal degerler oldugu gibi
birakilir.

IV-B{tiin parasal olmayan degerler, analiz edilir ve parasal oimayan
degerlerin elde edildigi yillar ve yillar itibariyle gésterdigi degisimier saptanir.

V-Dénembasgt bilangosunda yer alan bitin parasal olmayan degerler, bilango
tarihindeki fiyatlar genel seviyesi indeksinin, parasal olmayan degerlerin elde edildigi
tarihteki fiyatlar genel seviyesi indeksine béliinerek elde edilen diizeltme faktéri ile
carpilmak suretiyle diizeltilir. Parasal olmayan degerlerie ilgili herhangi bir tarihi
dénem iginde fiyatlar genel seviyesinde énemli bir degisme olmamig ise veya bir
dénem iginde parasal olmayan degerler dénem boyunca dengeli bir bigimde elde
edilmigler veya degisme gostermiglerse diizeltme faktériiniin elde edilmesinde payda
olarak sézkonusu doénemin yilhk ortalama fiyatlar genel seviyesi indeksi
kullanilabilir.

Dénembasi bilangosunda yer alan 6zsermayenin yillar itibariyle analiz
edilmesine ve diger parasal olmayan degerlerde yapildig! gibi bir diizeltme islemine
tabi tutulmasina gerek yoktur. Ozsermayenin dizeltiimis tutariari, parasal olmayan

237 Uman, Enflasyon Muhasebesi s.95-96.
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degerler dizeltildikten sonra bilangoyu dengeleyen bakiye tutar olarak hesap edilir.
Ancak dénem sonu ve onu takip eden diger dénem sonlarinda ézsermayenin diizeltiimig
tutari, dizeltilmis dagitilmayan karlar ve O6zsermaye degisim tablosundan
yararlanilarak bulunur.

Vi-Dizeltiimis dénembagi bilangosunda yer alan biitiin parasal ve parasal
olmayan degerier, dénemsonundaki paranin genel satinaima giict ile ifade edilmek
lzere, dénemsonu fiyatlar genel diizeyi indeksinin dénembagi fiyatlar genel diizeyi
indeksine bdlinmesiyle elde edilen dizeltme faktéri ile garpilir. Boylece tarihi
maliyetler dénembag! bilangosu, dnceki adimlarda dénembagi satinalma giicii birimiyle
bu adimiada dénemsonu satinalma giicii birimi ile yeniden diizenlenmig olacaktir.

Vii-Dénemsonu fiyatlar genel seviyesi kazang ve kayiplart hesaplanir ve gelir
tablosunda diizeltiimig dénem sonu kér veya zararinin bulunmasinda ayrn bir unsur
olarak dikkate alinir.

VIlI-Dénemin gelir tablosunda bulunan biitin hasilat, gelir, gider ve
zararlarla, dagitiimayan kérlar tablosunda yer alan dividantlar ve dagitiilmayan
karlarda dénem boyunca meydana gelmis degismeler analiz edilir. Bu bilgileri
etkileyen finansal olaylarin veya borg alacak giriglerinin tarihieri saptanir ve buna
gére gelir tablosu ve dagitiimayan kérlar tablosu diizeltilir.

IX-Fiyatlar genel diizeyi kazang ve kayiplari, diizeltiimis diger gelir tablosu
bilgileri kullanilarak, paranin ddénemsonu genel satinalma giici birimi ile ifade
edilmis gelir tablosu diizenlenir. '

X-Dénemsonu bilangosunda yer alan bitin parasal olmayan degerler elde
edildikleri ve de@isme gésterdikleri tarih veya dénemier dikkate alinarak diizeltilir.

XI-Parasal degerler dénemsonu bilangosundaki tutarlar ile parasal olmayan
degerler diizeltiimig tutarlan dikkate alinarak paranin dénemsonu genel satinalma
gicl birimi ile ifade edilmis fiyatlar genel seviyesine goére dénemsonu bilangosu
diizenlenir.

Xll-Bu dizeltiimis dénem sonu bilangosunun, bir sonraki dénemin sonundaki
paranin genel satinalma gicid itibariyle yeniden dizeltiimesi igin, bilango
kalemlerinin herbiri, bir sonraki dénemsonu fiyatlar genel diizeyi indeksinin, bu
ddénemin sonu fiyatlar genel seviyesi indeksine bélinmesiyle elde edilen duzeltme
faktort ile garpilir.238

238 yiksel, a.g.e., 5.42-45.
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3.3.8.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Gdére Bilangolarin
Diizenlenmesi
Genel fiyat diizeyine gére dénembagi ve dénemsonu bilangolar dizeltilirken
bilango kalemieri; parasal kalemlerin diizeltiimesi, parasal olmayan kalemierin
dizeltilmesi ve dzkaynaklarin diizeltiimesi olarak i¢ agamada ele alinacaktir.

3.3.8.1.Parasal Kalemlerin Dizeltilmesi

Kasa, banka, alacak senetleri gibi parasal aktif kalemler ile banka kredileri,
saticilara borglar, borg senetleri, tedaviildeki tahviller gibi parasal pasif kalemlerin
dizeltiimesinde su formiiden yararlaniimaktadir.

Dénembag: bilangosunda;

D&nemsonu indeks
Dénembasg! indeks

Parasal kalemler x

Dénemsonu bilangosunda ise, herhangi bir diizeltmeye gerek olmadan parasal
kalemler aynen tarihi degerleriyle yer almaktadir.239

3.3.8.2.Parasal Olmayan Kalemlerin Diizeltilmesi
Parasal olmayan kalemierin gerek dénembas! gerekse dénemsonu bilangosu
asagidaki formiilden yararlanilarak diizeltiimektedir.

Dénemsonu indeksi
Kalemin igletmeye girdigi tarihteki indeks

Parasal olmayan kalemin tarihi degeri x

Parasal olmayan kalemler diizenlenirken, varliklarin igletmeye girdigi
tarihlere gére dilzenlenmesi gerekmektedir.240

3.3.8.3. Ozkaynaklarin Diizeltilmesi

Ozkaynak kalemleri parasal olmayan pasif kalemler arasinda kabul edildigi
icin parasal olmayan kalemler igin belirlenecek indeks burada da uygulanabilir.
Dénemsonu indeksinin, 6zkaynak unsurlarinin igletmede ortaya ¢iktigi tarihdeki
indekse béliinmesi sonucu elde edilecek sayi diizeltme katsayisi olarak kullanthr.

Ancak bazi durumlarda istenirse 6zkaynak grubu indeks kullaniimadan
kendiliginden diizeltilebilir. Ozkaynaklar net aktif ile borglar arasindaki fark

239 williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1212.
240 McMuilen, a.g.e., s.539.
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oldugundan dizeltiimis aktif toplamindan, dizeltiimis borglar toplaminin ¢ikariimasi
suretiyle kendiliginden bulunabilir. Ozkaynak toplami tarihi verilere gére saptanmig
6zkaynak tutar ile paranin satinalma giicline gére saptanmis 6zkaynak arasindaki fark
"yeniden degerlendirme farki" veya "sermaye diizeltme hesabi" gibi bir hesapta
dzkaynak grubunda gdsterilerek, dzkaynaklarin dénemsonu parasina gére ifadesi
saglanabilir. Ozkaynak kalemlerinin herbiri olaganisti yedekler ve dénem net kar
hari¢ tek tek dlzeltilir. Dénem net kar, gelir tablosunun dizeltilmis verilerine gore
hesaplanan tutarn olugturur. Olaganisti yedekler ise aktif ile pasif arasindaki farki da
icerir. Yani enflasyon diizeltme farklari olaganiistli yedek igin raporianir. Daha énceki
yillarda ayrilan yeniden degerleme artiglan diizeltme kapsamina alinmaz ve bilangoya
dahil edilmez.241

3.3.9.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Gdre Gelir Tablolarinin
Diizenlenmesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde gelir tablosunun diizeltilmesinde gidilen
amag, bilangolarin dizeltiimesinde oldugu gibi bitiin gelir ve gider kalemleri ile elde
edilen kazang ve ugranilan kayiplarn ayni satinalma giciine sahip para birimleri ile
ifade etmektir. Gelir tablosunun bitin kalemieri, parasal olmayan degerler
oldugundan, sézkonusu tabloda yer alan her degerin ortaya gikti§i tarihe ait katsay ile
diizeltiimesi gerekmektedir.242

Gelir tablosu verilerinin diizeltiimesini dért grupta inceleyebiliriz.

1-Dénem iginde ortaya gikan iglemlerin diizeltiimesi,

2-Satilan malin maliyeti kalemi ile iligkili olan dénembagi ve dénemsonu stok
kalemlerinin dizeltilmesi,

3-Déneme iligkin amortisman ve itfa paylarinin diizeltiimesi,

4-Parasal olmayan kalemlerin satigindan saglanan kar ve zararlarin
dizeltilmesi.

3.3.9.1.Dénem iginde Ortaya Cikan islemlerin Diizeltilmesi

Gelir tablosu ile ilgili olarak dbénem igerisinde ortaya ¢ikan iglemler;
satiglar, aliglar, giderler (amortisman ve itfa paylari harig) ve diger gelirler
(parasal olmayan varliklarin satigindan saglanan kariar harig)dir.

241 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 5.621.
242 Uman, Enflasyon Muhasebesi, s.90.
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Bu kalemlerin dizeltiimesi, dénemin ortalama indeksine gére yapimaktadir.
Cunkd tim gelirler ve giderlerin, satiglarin, aliglarin dénemin butin ginlerine egit
bicimde dagilmig oldugu varsayilmaktadir. Bu kalemierin diizeltiimesinde;

Dénemsonu indeksi
Dénemin ortalama indeksi

katsaytst kullaniimaktadir.

Gelir tablosunun dizeltiimesinde, dénemin ortalama indeksi yerine, islemin
yapildigi aydaki indeksin kullaniimasi arzu edilirse, bu durumda diizeltme ayhk
olarak yapilir.

Yilik ortalamalardan hareket ederek diizeltme yapmak pratik olmakiadir.
Ancak enflasyona gére diizeltiimis verileri aylik veya lger aylk ddnemler itibariyle
elde etmek isteyen igletmeler, bu diizeltmeleri ayllk veya iger ayhk dénemler
itibariyle yapacaklardir. Her ayin sonundaki indeks dénem sonu, bir énceki ayin
indeksi ise dénembag! olacaktir. [kisinin ortalamasi ise aylik ortalamayi verecektir.

3.3.9.2. Satilan Malin Maliyeti Kalemi ile iligkili Olan
Dénembasi ve Ddnemsonu Stok Kalemlerinin
Dizeltilmesi
Stok kalemleri parasal olmayan varhk unsurlarindan oldugundan bunlarin
dizeltiimesinde de daha 6ncede belirttigimiz gibi "dénemsonu indeks/stok kaleminin
isletmeye girdigi tarihdeki indeks" katsayisi kullaniimaktadir. Stoklarin ka¢ aylik
aliglar yansittigi bilinemiyor ise, stok devir hizlarindan yararlanarak kag¢ ayhk
aliglan veya iiretimi yansithd: tespit edilebilir. Ornegin, stok devir hizi 4 olan bir
isletmede stoklar son g aylik aliglari veya iiretimi yansitiyor demektir. Bu durumda
diizeltme “"ddénemsonu indeks/stoklarin alindigi son ¢ ayin ortalama indeksi"
katsayisina gére yapilacaktir.243

3.3.9.3.D6neme iligkin Amortisman ve itfa Paylarinin
Dizeltilmesi
Dénemin amortisman giderleri, duran varliklarin dizeltilmis tutarlarina
amortisman oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanabilecegi gibi, tarihi verilere
goére hesaplanmis amortisman giderlerinin duran varligin diizeltildigi katsay: ile
carpilmasi suretiyle de hesaplanabilir. Yani, maddi duran varlik hangi yil igletmeye
girmig ise o yilin diizeltme faktérii ile dénemin amortisman gideri ¢arpiimak suretiyle

243 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.622-626.
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dizeltilecektir ve boylece dénem sonundaki paranin degeri ile ifade edilmis
olacaktir.244

Gelecek aylara/yillara ait giderlerin parasal olmayan varlik grubu iginde yer
almasi durumunda bu kalemin déneme iligkin itfa paylari, gelecek aylara/yillara ait
giderlerin dizeltiimesinde kullanilan katsayiya gore diizeltilecektir. Diger taraftan
6zel maliyet, patent gibi maddi olmayan duran varlikiarin itfa paylarinin
dizeltiimesinde de ayni ilkeden hareket edilerek bu kalemlerin diizeltme
katsayilarindan yararlanilacaktir. Yani, varlik unsurlarinin igletmeye girdigi
tarindeki indeks sayisi dénemsonu indeksine béliinmesi suretiyle saptanacak katsayiya
gbre dizeltmeler yapilacaktir.

3.3.9.4. Parasal Olmayan Kailemlerin Satisindan Saglanan Kar ve
Zararlarin Diizeltilmesi

Parasal olmayan kalemlerin satigindan saglanan kar ve zararlarin da
dizeltiimesi gerekir. Tarihi verilere gore saptanan satis kéri veya zararinin genel
fiyat diizeyine gbre saptanabilmesi igin, satiga konu olan varligin degerinin dénemsonu
paras! ile ifadesinin saglanmasi, ayrica dénem iginde yapilan satisin, satig fiyatinin
da, satigin yapildi§i. aya goére dénemsonu parasinin degerine cevrilmesi gerekir.
Béylece diizeltiimig satig fiyat: ile diizeltiimis maliyet degeri arasindaki fark, genel
fiyat diizeyine gore diizenlenen gelir tablosunda satilan varligin kar veya zarar olarak
yer alacaktir.245

3.3.10.Genel Fiyat Dizeyi Muhasebesinde Finansal Tablolarin
Sunulusu

Birgok Ulkedeki profesyonel muhasebe kuruluglan, genel fiyat dizeyi
muhasebesinin paranin satinalma giiciiyle ifade ettigi finansal tablolarin, tarihi
maliyetlere gére diizenlenmig finansal tablolarin yerine degil, bu tablolara ek olarak
sunulmasi gerektigi gorisini savunmaktadirlar.246

Genel ﬁyatldﬁzeyi muhasebesinin dizeltiimis finansal tablo bilgileri, tarihi
maliyetler ile beraber gift sidtuniu raporlar halinde sunulabilir. Bazi bati
lilkkelerinde, genel fiyat diizeyi yéntemini uygulayan isletmelerin, sdzkonusu yoliu
izledikleri ve tarihi maliyetler ile dizeltiimis maliyetleri yanyana ¢ift situnlu

244 williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1218.
245 pkdogan Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 5.627.
2486 yiksel, a.g.e., s.58.
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belgeler olarak sunduklari goérilmektedir. Gerek FASB (Financial Accounting
Standards Board), gerekse ASSC (Accouting Standards Steering Committee) iyelerine
diizeltilmis maliyetlerin tarihi maliyetler yaninda ek siitunlarda veriimesini
énermiglerdir.247

Finansal tablolar bu sekilde sunuldugu zaman gerek ydneticiler, gerekse
finansal tablolarla ilgilenen diger gergek ve tiizel kisiler isletmenin enflasyondan ne
yénde etkilendigini ve &zsermayesinin satinalma giicini koruduktan sonra
faaliyetlerinden herhangi bir kéar saglayip saglamadigim kolayca d&lgebilir. Bdylece
birgok kararin verilmesinde daha gergekgi olunacaktir.248

Fakat genel fiyat diizeyi bilgilerinin finansal tablolar halinde sunulmasi
istenirse tablolar, agik ve anlagilir bir sekilde, daha 6nce hazirlanmig genel fiyat
diizeyi finansal tablolariyla kargilagtirma yapma imkani verecek bigimde ve bitiin
finansal tablo bilgilerinin fiyatlar genel diizeyine gére diizeltiimig degerlerini igeren
kapsamlia dizenienmelidir.

Dizenlenme ve sunulma sekli nasil olursa olsun, genel fiyat dizeyi finansal
tablolarinin, bu tablolart kullanacak olan tim o6zel ve tizel kigileri yanilgiya
distrmemesi igin bu tablolarin niteliklerini ve amaglarini igeren agtklayict notlarn
eklenmesi gerekmektedir. Ayrica yararli olacagina inanilan bazi bilgiler, grafikler,
oranlar ve ylzdeler seklinde de sunulabilir.249

3.3.11.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebe Modelinin
Degerlendirilmesi
Genel fiyat diizeyi muhasebe modeli, muhasebe, finanman ve is gevrelerinde
tartigmalara sebep olmus ve enflasyon ddénemlerinde igletmelerin kargitagtigi
raporlama problemlerine kargi ¢ézim getirdigi sdzkonusu gevrelerce benimsenmis
bir modeldir. Fakat her model gibi genel fiyat diizeyi muhasebe modelinin de sahip
oldugu Ustinltkleri ve sakincalari bulunmaktadir.

3.3.11.1.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebe Modelinin Ustiinliikleri

1-Batin igletmeler, finansal tablolarini dizeltirken ayni indeksi
kullanacaklarindan genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli yeterli dlgtide objektiftir.
Kisisel ve tarafli yargilara yer vermez.

247 Uman, Enflasyon Muhasebesi s.125.
248 Akdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.631.
249 vyiksel, a.g.e., s.59-
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2-Diizeltmelerde ortak 6lgt biriminin kullaniimasit nedeniyle finansal
tablolarin kargitastirilabilirligi artmaktadir.

3-Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli, anlagilmasi ve uygulanmas: kolay
bir modeldir. Ginkii bu model, tarihi maliyetler muhasebesinin genel kabul gérmus
prensiplerinden sadece birini; 6lgi birimine degigtirmekte, digerlerini ise aynen
kullanmakta ve uygulamaktadir.250

4-Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeline gére diizeltiimig finansal tablolar,
firmalarin daha gergekgi kar dagitim politikasi izlemelerine yardimer olmakta, reel
kazanglari (zerinden kar dagitmalarina imkan vermekte ve sermayenin kar olarak
dagitiimasini dnlemektedir.

5-Genel fiyat diizeyi muhasebesi ile finansal tablolarda sunulan bilgiler, bu
bilgileri kullanan y&neticilerin ve diger ilgililerin, enflasyonun ve paranin satinalma
giiclindeki degismelerin igletme (zerindeki etkilerini anlamasina yardime! olur.

6-Finansal tablolardaki tum kalemler, farkli satinalma giciine sahip liralar
yerine, ayni satinalma giliciine sahip liralar ile (aym 6l¢i birimi ile) ifade edilir.

7-Yine bu modele gére diizeltilmig finansal tablolar, firmalarin gergek vergi
yiukiini ve 6demekte olduklari vergi oranlarint ortaya koymaktadir. Bunun sonucu
olarak vergi yasalarinda igletmeler lehine gelismeler olmasint kolaylagtirmaktadir.

8-Genel fiyat diizeyi muhasebesi, enflasyonun finansal tablolar Gzerindeki
etkisini belirlemek igin kullanilan stok de§erleme ve amortisman yéntemieri gibi
gegici yontemlere olan ihtiyaci ortadan kaldirmaktadir.

9-Enflasyonun yarattig: fiktif kazanglar ile prodiktivite artisinin sagladigi
reel kazanglar birbirinden ayrilarak, toplu is s&zlegsmesi gériismelerinin igletme
yonetimince daha saglikh temeller {izerinde yiritlimesine imkan saglamaktadir.

10-Genel fiyat diizeyi muhasebesi finansal tablolari, Gginci kigilere igletme
hakkinda daha gergekgi bir ekonomik fotograf vererek, Ugiincii sahisiarin igletmeyi
degerlendirmelerini kolaylagtirmaktadir. Ornegin, isletmenin hissedarlari,
isletmenin finans politikalari ve faaliyetleri sonucu yatirdiklari sermayenin arttigini
ya da azaldigini gérebilmektedirier.251

11-Enflasyonist ortamin etkisi ile ortaya ¢ikan satinalma gilici kazang ve
kayiplari ayn ayr tanimlanip rapor edilebilmektedir.

12-Bu muhasebe modeli ile hazirlanan ve hazirlanacak olan finansal tablolar,
igsletme ydnetiminin  objektif gekilde degerlendirmesine yardimci olurken, igletme

250 Williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1222.
251 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, 5.474-475.
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kannin ne kadarinin isletme yénetiminin sonucu oldugu, ne kadarinin enflasyon etkisi
ile olustugu goérilebilmekte ve daha etkin bir nakit kullanim olanagi
bulunabilmektedir.252

3.3.11.2.Genel Fiyat Dizeyi Muhasebe Modelinin Sakincalari

1-Genel fiyat diizeyi finansal tablolarini kullananlar, satinalma gici birimi
ile ifade edilen tutarlarin "cari degerleri" gosterdigine kanaat getirebilirier.

2-Genel fiyat dlizeyi finansal tablolari, fazla karigik ve sagirtict olabilir. Bu
da igletme ilgililerinin bu modelin amacini anlamamalarina veya yanlig anlamalarina
sebep olabilir.

3-Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli, 6zel fiyat degigikliklerini dikkate
almadigindan, uygulandig: iktisadi varhigin degerindeki degisikligi genellikle
yansitmaz. '

4-Fiyat degisikliklerinin elde tutulan parasal olmayan degerlere etkisi,
gergeklesme sinirlan disinda finansal tablolara yansitilamamaktadir. Bu yetersizlik
modelin en énemii eksikligi olarak kabul edilmektedir.

5-Satinalma gilici kazang ve kayiplar gergeklesmemistir. Bu nedenle net kar
rakaminin hesaplanmasinda kullaniimamalidir. Bunlar (kazang ve kayiplar)
kesinlikle nakit olarak elde edilemez veya &denemezler. Boylelikle dagitilamazlar ve
tekrar isletilemezler.253

6-Finansal tablolarin genel fiyat diizeylerine gére diizeltiimesinin sagiadig
yarar, katlanilan kilfeti ve maliyeti kargilayamayabilir.

7-Teknolojik degisiklikler ve igletmenin faaliyetindeki degigsmeler nedeni ile
donemler arasi kargilagtirmalar, genel fiyat diizeyi muhasebe modeli kullanilsa bile
anlamsiz bir hale gelebilmektedir.

8-Bor¢ orani gok yiksek olan bir igletme finansal tablolarini genel fiyat
diizeyine gore diizelttikten sonra finansal yénden daha iyi bir gérinim vermektedir.
ancak finansal durumu gok iyi goriniin bu igletme, asiri borglari nedeni ile belirli bir
siire sonra iflasla kargilagabilir.

Fakat burada dikkat edilmesi gereken husus, igletmenin borglanmh bir faize
maruz kalip kalmadigi ya da yabanci paralar ile 6denip 6denmedigidir.

252 vyiksel, a.g.e., s.66.
253 williams, Stenga, Holder, a.g.e., s.1223.
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9-Dis lkelerdeki faaliyetlerin yabanct para ile édenecek yikiumialiklerin ve
yabanct para ile alacaklarin, genel fiyat diizeyine gére duzeltiimesi gogu kez yaniltici
olmaktadir. Enflasyon hizi déviz kuru degisiklikierinden farkh olabilmektedir.

10-Bu modelde, dikkatler gegmis olaylar Gizerinde toplandigindan gelecege ait
tahminler gergeklesmeyebilir.

11-Genel fiyat diizeyi muhasebesi, enflasyonun etkisinin tim igler, tim
varliklar ve maliyetler tizerinde esit oldugunu kabul eder ki bu dogru degildir.254

3.3.12.Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinin Ulkemizde
Uygulanabilirligi

Enflasyon hizinin ¢ok yiiksek oldugu ilkemizde uygulanabilirli§i en fazia olan
model, mevcut olanaklar iginde, fiyatlar genel diizeyi muhasebesi modelidir. Bu model
ilk defa uygulandiginda belki igletmeler bazi gigliikler ile kargilagabilmekte, finansal
tablolarin bu ydnteme gére hazirlanmasi ve sunulmasi zaman almakta ve maliyetli
olmaktadir. Fakat takip eden muhasebe dénemlerinde modelin uygulanmasi olduk¢a
kolay olmaktadir. Modelin uygulanmasindaki ydéntem ve tekniklerin,
muhasebecilerimiz tarafindan 6grenilmesi amaciyla birtakim egitim programlarina
ihtiyag duyulacagi bir gergektir. Gerekli olacak bu egitim programlarinin
Gniversitelerimizce hazirlanip uygulanmasi disindlebilir.

Uygulamada hissedilecek ihtiyaglardan birtanesi de nitelikli bir genel fiyat
indeksinin olmayigidir. Bugiin, toptan egya fiyatlari indeksi, tliketici fiyatlari indeksi,
tarimsal fiyatlar indeksi, madencilik fiyatlan indeksi, imalat sanayi fiyat indeksi,
enerji fiyatlarn indeksi gibi hali hgznrda kullanilan fiyat indeksleri bulunmaktadir.
Genel fiyat dizeyi muhasebesi uygulamaya gectiginde bu indekslerin nitelikleri
artirnimall ve hatta ayn bir indeks g¢alismasinin yapiimasi veya geligtirilmesi
kaginiimaz olmaktadir. Fakat zaman kaybina sebebiyet vermemek igin, ise mevcut
indeklerle baglanilarak, daha sonra yeni bir indeks geligtirmekte mumkindir. Bu
durumda yayinianan indekslerden bir tanesini segmek yeterli olacaktir.255

Daha 6ncede belirttigimiz gibi genel fiyat diizeyi muhasebesi agisindan bu
indeklerden en uygununun milli gelir deflatéri oldugu kabul edilmektedir. Fakat
Glkemizdeki milli gelir hesaplarinin yillik olarak yapiimasi ve U¢ aylik serilerinin
bulunmamasi nedeniyle bu indeksin genel fiyat diizeyi muhasebesinde kullaniima gansi
ortadan kalkmaktadir.

254 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, s.475-477.
255 viksel, a.g.e., s.131.
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Ote yandan milli gelir fiyat deflatérii, Istanbul Ticaret Odasi Tiketici ve
Konjonktiir Dairesi toptan egsya fiyat indeklerinin 1948-1976 arasindaki
serilerinden yapilan goklu korelasyon analizi ile Konjonktiir Dairesi toptan esya
fiyatlan, Istanbul Ticaret Odasi toptan egya fiyatlan ve Konjonktiir Dairesi tiiketici
fiyati indekslerinin 1963-1976 yillari arasindaki serileri igin yapilan ¢oklu
korelasyon analizi sonuglarina gére bu indeksler arasindaki korelasyon %99'dur.

Indeksler arasinda gok yiilksek bir korelasyon baglantisi bulunmasi nedeniyle
indekslerden herhangi birinin segilerek, genel fiyat diizeyi muhasebesinde
uygulanmasi model agisindan gok biiyik bir farka sebep olmayacaktir. Fakat istenilir
ise Konjonktiir Dairesi tarafindan yayinlanan toptan egya fiyat indeksi, 1942 yilindan
beri diizenlendigi igin bir tercih sebebi olabilir.256

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, tarihi maliyetler muhasebesinin kuramsal
esas ve ilkelerini benimsemekte ancak 6lgl birimini paranin satinalma giicii olarak
degistirmektedir. Bu nedenle Ullkemizdeki mevcut tarihi maliyetler muhasebesi
sisteminin gozden gegiriimesi ve iyilestiriimesi, bu modelin uygulanabilirligi ile
ilgili dnemli bir sorunu ortadan kaldlrabilegektir.

Ulkemizde fiyat degigmelerini igeren uygulama yéntemleri, teknikleri ve
muhasebe modelleri bu konuda muhasebe literatiriindeki tarihsel gelismeye paralel
olarak gesitli boyutlarda ve yaklasimlarda tartisiimig ve kuramsal esaslariyla
aragtirlimig, incelenmistir. Ancak bu konuda uygulamay! harekete gegirecek resmi
nitelikte bir yaklasim, 1950'lerin ikinci yarisinda gegirilen siddetli bir enflasyonu
takiben 1963 yilinda goérilmektedir. Bu tarinte 213 sayih Vergi Usul Kanunu'na
eklenen gegici 11.maddesinin kabull ile muhasebe ve vergi uygulamasina "yeniden
degerleme" miessesesi getirilmistir. Ancak sdzkonusu maddenin uygulamaya
konulmasi Gzerinden yillar gegmis ve sonugta 1983 tarihinde yayinlanan 2791 sayili
Kanunun 14.maddesiyle anilan gegici 11.madde degistirilerek, yeniden de§erleme
isleminin 1982 hesap donemi itibariyle uygulamaya konulmasi saglanmigtir.

Soézkonusu madde, yeniden degerleme ile tarihi maliyetlere dayali
muhasebenin yetersizliklerini bir defada ortadan kaldirmay!i amaglamakta, yeniden
degerlemeden sonra tekrar tarihi maliyetlere dayall muhasebe uygulamasina dénmeyi
6ngérmektedir. Ancak hizli enflasyon d&nemierini izleyen istikrar dénemlerinde
olumlu sonuglar saglayan bir uygulama yaklagimi olmakla birlikte, bdyle bir
yaklagim slrekli enflasyon donemleri igin yetersizdir. Giink{, siirekli enflasyon

256 Uman, Enflasyon Muhasebesi, s.117.
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dénemleri her dénemin sonunda diizenli bir bigimde fiyat degismelerini finansal
tablolara yansitan modellerin uygulanmasini gerekli kilmaktadir.

Nitekim Ulkemizde sonunda bu gercek de gériiimis ve sirekli enflasyon
dénemlerinde yeniden degerlemenin sirekli uygulamasinin vazgegilmez olusu
anlagilarak 1984 yili sonundan itibaren Maliye ve Gumrilk Bakanligr'nin her yil ilan
edecedi katsayilar esas ahinarak yeniden degerieme uygulamasina gegiimigtir. Ancak bu
uygulama ile sireklilik saglanmakla birlikte yeniden degerleme kapsami sinirhhigini
korumaktadir.257

Son olarak llkemizde, finansal tablolann tim verilerinin fiyat hareketierien
gore sirekli olarak diizeltimesi konusunda 1997 yilinda yirdriige giren "yiksek
enflasyon dénemlerinde finansal raporiama" isimli 2.nolu Tirkiye Muhasebe Standard
bulunmaktadir. Ancak bu standardin uygulanmasi heniiz zorunlu degildir. Dolayisiyla
muhasebenin yararina inanan firmalar disinda uygulanmamaktadir. Glinki: muhasebe
iilkemizde henliz vergi ve ticaret yasalarinin éngérdigi bir gérevin yerine getiriimesi
amaciyla tutulmaktadir.258

Sonugta istenildigi takdirde bu muhasebe modelinin Glkemizde uygulanmasini
sinirlayict higbir neden yoktur. Yalniz dikkat edilmesi gereken husus, tlke genelinde
bu uygulamaya gidilecedi zaman indeks ile ilgili sorunun ortadan kaldirilmasi veya bir
mitabakata variimasidir. Bdylece ulagilacak sonuglarin géigede kalmasi
engellenecektir. Ancak uygulamanin dlke gapinda yayginlidinin saglanmasi ve bunun
sonucunda daha gergekgi bilgilere dayandinlarak alinacak kararlarla mikro ve makro
boyutlarda saglanacak yararlarin ve igletmelerin devamiiliginin gézetilmesi
bakimindan vergi otoritelerine dilgsen bir sorumluluk vardir. Bu sorumluluk, vergi
otoritelerinin igletmeleri tarihi maliyetlere dayali muhasebe uygulamasi sonucunda
saptanan kar tzerinden degil, fiyatlar genel diizeyi muhasebesi uygulamasi sohucunda
saptanan kar (zerinden vergilendirmesidir.259 Ayrica, finansal tablolarin gergek
durumu gésterecek sekilde diizenlenip gergek kérin belirlenmesi ve bu kér {izerinden
vergi alinmasi {lkemizde boyutlari giderek biylyen kayit dist ekonomiyi
onleyecektir.260

257 Yuksel, a.g.e., s.132-134.

258 aAkdogan, Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, s.725.

259 yiksel, a.g.e., s.133. (

260 Mevitt Karakaya, "Enflasyon Muhasebesi® Hiirses Gazetesi, 20 Haziran 1996, s.2.
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3.4. Ulkemizde Enflasyon Muhasebesi ile ilgili Yasal
Dﬁzenleméler

Enflasyon muhasebesi, geg¢mis maliyetlerle degerlendirilmis igletme
varliklari ve borglari izerinde fiyat degismelerinin etkisini g&steren
muhasebedir.261

Turkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasi yerine enflasyonun finansal
tablolar zerindeki etkilerini azaltmak igin yapilan yasal diizenlemeler asagidaki gibi
siralanmigtir.

1-Yeniden degerleme (213 sayih Vergi Usul Kanunu'nun Mikerrer
298.maddesi),

2-Azalan bakiyeler yéntemine gére amortisman ayirimi (213 sayih VUK
mikerrer 315.madde),

3-Duran varliklar yenileme fonu (213 sayih VUK 328 ve 329. maddeler)

4-Alacak ve borg senetlerinin reeskontu (213 sayili VUK 281-
285.maddeler),

5-Finansman fonu (2362 sayili Kanunun 7.maddesi ile 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen mikerrer 8.madde}),

6-Gayrnimenkul ve istirak satiglarindan dogan karin sermayeye eklenmesinde
vergi istisnasi (4108 sayili yasanin 32.maddesi ile 1.1.1994 tarihinden itibaren
gegerli olmak izere Kurumiar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 23.maddenin a
fikrasi),

7-Maliyet bedeli artirnmi (Gelir Vergisi Kanununun 38 ve 39.maddeleri),

8-Stoklarin degerlendiriimesinde LIFO (son giren ilk gikar), yéntemi (VUK
274 ve 275.maddeler),

9-Aragtirma ve geligtirme fonu (KVK 14.maddesi),

10-Yatinim indiriminde yeniden degerleme (4108 sayili Kanunun
17.maddesiyle eklenen ve 1.1.1995 tarihinden itibaren gegerli olacak 2.6.1995
tarihinde yurtrlige giren Gelir Vergisi Kanunu'nun ek 4.maddesinin 1.fikrasi).262

Bu siralanan vergisel 6nlemler diginda, enflasyonist ortamda kar dagitmamak,
dikkatli finansman politikas), etkin alacak tahsili, borglarin konsolidasyonu,

261 Ahmet Kizil, "Enflasyon Muhasebesi” Istanbul Univ. Igletme Fak. Muhasebe Enstitisi
Dergisi, Yil:3, Sayi:7, Subat 1977/1, s. 23.

262 Ristem Haciriistemoglu, "Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Azaltmak
Igin Tarkiye'de Uygulanan Onlemlier”, "Yiksek Enflasyon Doénemierinde Finansal
Raporlama ve Uygulama Onerileri”, Adli, Tirkiye Muhasebe Standartlari Sempozyumu |,
Izmir, Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi, Yayin, 1996, s.18-19.
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tesviklerden yararlanma, halka agilma, girket evlilikleri, fason is yaptirmak,
tiiketicinin finansmani, yeni teknolojiler, mamul g¢esitlendiriimesi, dig pazar
aranmasi, yatinmian kisa sirede gergeklegtirme, stok devir hizini artirarak asgari
stokla calisma gibi énlemler ile isletme ve muhasebe enflasyondan korunmaya
cahgilmaktadir.263

Ayrica, Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali
Msavirler Odalari Birligi (TURMOB) ve Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurulu (TMUDESK) da yogun bir sekilde galismalarini devam ettirerek tebligler ve
standartlar yayinlamaktadir. Ulkemizin iginde bulundugu yiiksek enflasyon sartlarinda
isletmelerin enflasyondan korunmasi igin ¢6zim yollari lretmeye ve bunlan
uygulamaya gegirmeye galismaktadir.

3.4.1.Yeniden Degerieme

Fiyatlar genel seviyesindeki yilikselmeler sonucu igletmelerin bilango
degerlerinin gegersiz olmasi, gelir tablolarinda enflasyon karlarnnin olugsmasi
isletmeleri iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutmaya zorlamigtir. Bu
zorunlulugun dogal sonucu olarak VUK hikimleri degistiriimis ve yeniden
degerlemeye olanak verilmigtir. Yeniden degerlemede amag, bilangolan giincellestirme
ve vergisel avantajlar saglamaktir. Kurumlar Vergisi mikelleflerinin 24.6.1994
tarih ve 4008 sayil Kanunun 9.maddesi ile VUK'un yeniden degerlemeyi diizenleyen
mikerrer 298. maddesinin 4 nolu bendi 1.1.1995 itibaren degistiriimis, sézkonusu
degisiklikle Gelir Vergisi mukelleflerine de bu uygulama baglamigtir.264

VUK'un miikerrer 298.maddesinin 1.fikrasina gére; bilango esasina gére
defter tutan Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefleri yeniden degerleme
yapabileceklerdir. Buna gére yeniden degerleme yapacak olanlar suniardir;

-Bilango esasina gére defter tutan ferdi isletmeler,

-Adi girketler,

-Kollektif ve adi komandit sirketler,

-Kurumiar Vergisi miikellefi olan kooperatifler,

-Iktisadi Devlet tesekkiilleri,

-Dernek ve vakiflara ait iktisadi igletmeler,

-Is ortakliklari.

Yeniden degerleme kapsami diginda birakilan diger miikellefler sunlardir.

263 Zaloglu, a.g.e., s.25.
264 Hacirustemoglu, a.g.e., s.19.
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-Imtiyazli girketler,

-Isletme esasina gére defter tutan Gelir Vergisi miikellefleri,

-Serbest meslek kazang defteri tutan serbest meslek erbabi,

-Zirai igletme esasina gére kazanglari saptanan giftciler.

Yeniden dederlemeye tabi tutulacak iktisadi varliklar bilangoya dahil

amortismana tabi iktisadi varliklar ile bu varliklar {izerinden ayrilmig olup bilangoda

gosterilen birikmis amortismanlardir. Buna gére yeniden degerlemeye tabi tutulacak

iktisadi

alindigt
sonraki

varliklari géyle siralayabiliriz:

-Binalar,

-Arsa ve araziler,

-Gayrimenkullerin mitemmim cizi ve teferruati,

-Tesisat ve makinalar,

-Gemiler ve diger tasitlar,

-Demirbag esya.

Ayrica iktisadi kiymetin iktisabi sirasinda 6denen vergi ve harglar, akiife
yil iginde tahakkuk etmis kur farklan, gerek aktife alindigi yil gerekse
yillarda tahakkuk eden faizler, gayrimenkulun genigletiimesi ve kiymetinin

devamli olarak artiriimasi amaciyla yapilan giderler yeniden degerlemeye tabidir.

Yeniden de@erlemeye tabi tutulup tutuimayacak iktisadi varliklar ise séyle

siralanmigtir:

-Degeri 5.000.000-TL.yi gegmeyen iktisadi varliklar (bu deger ekonomik ve

teknik bitiinlik iginde degerlenecektir),

-lgletmenin aktifine girdigi yildan sonraki yillarda tahakkuk etmig ve iktisadi

varligin maliyetine eklenmig kur farklari,

-Sinema filmleri,

-Alameti farika haklari,

-Pegtemalliklar,

-Ozel maliyet bedelleri,

-llk tesis ve taazzuv giderleri (kurulug ve 6rgitlenme giderleri),

-Organizasyon, etiid ve arama giderleri,

-Mahiyetleri, amortisman siire ve tarzlari bunlara benzeyen diger aktif
degerler,

-Yapilmakta olan yatinmlar (amortismana tabi olanlar harig),
-Yurtdiginda faaliyet gésteren ve galigtiklar tlkelerin kanunlarina tabi olan

bagimsiz iktisadi varliklar,

-Itfa stiresi tamamlanmis bulunan iktisadi kiymetler,
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-Hesap dénemi iginde aktife giren veya aktiflestirilen iktisadi kiymetler.

Yeniden degerlemeye tabi duran varliklarin ve bunlara iligkin birikmig
amortismaniarin yeniden degerlendirilmesinde kullanilanacak olan oranlar Maliye
Bakanhigi'nca her yil Aralik ayi igerisinde Resmi Gazete'de ilan edilmektedir. Bu
oranin tesbitinde Deviet Istatistik Enstitlisi'niin acikladigt Ekim ayinda (Ekim ayi
dahil) bir énceki yihn aynt dénemine gére toptan egya fiyatlarinin genel indeksinde
meydana gelen artis kullanilmaktadir. Yeniden degerleme, yeniden degerlemenin
yapilacagl duran varliklarin ve bu varliklar igin ayrilan amortismanlarin agiklanan
bu oran ile ¢arpiimasi suretiyle yapilir.

Yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan de@er artigi, bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda gésterilir. Kurumlar Vergisi miikellefleri deder artisinin tamamini
sermayelerine ekleyebilmektedirler. Deder artig fonu, sermayeye ilave diginda
herhangi bir hesaba nakledilmesi halinde ya da igletmeden gekildigi takdirde
igsletmenin dénem kazanci ile iligkilendirilmeksizin vergiye tabi tutulmaktadir. Gelir
Vergisi mikellefleri ise bu fonda biriken degeri bagka bir hesaba aktaramamakta ya da
sermayeye ekleyememekte, aksi takdirde igletmeden gekilen deger olarak kabul
edilmekte ve vergiye tabi tutulmaktadir.265

Isletmelerin, enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki etkilerini azaltmak
icin yeniden degerleme yapmalari bilangonun aktifinde yer alan duran varlklarin
gergek degerlerine yakin degerler ile bilangoda gésterilmesine yardime: olur. Igletme
bilangolarinin yeniden degerlenmesi bilangolarin gergek degerlerine yakin degerler
almasi ile gigli aktif yapi sergilemesine yardimci olarak kredi degerlilikierini
artirir.

Gelir tablosundaki satiglarin maliyeti igindeki amortismanlar yeni degerler
izerinden ayrildigi igin maliyetler gercek degerierine yakin saptanarak enflasyon
karlari elimine edilir. Bbylece enflasyon karlarinin vergilendiriimemesi saglanir,
6zkaynaklar korunur, sermaye piyasasinin geligimi saglanir.

3.4.2.Azalan Bakiyeler Yontemine Goére Amortisman Ayirimi

Azalan bakiyeler yéntemi, yeni yatinm yapan mikelleflere ilk yillarda daha
fazla amortisman ayirmak suretiyle baglangigta &deyecekleri verginin bir kismini
daha sonraki yillara aktarma olanag! tanimigtir. Bu 6zelligi dolayisiyla enflasyonist

265 [prahim Pinar, Yariarlokteki Tom Vergi Kanuniari, Ankara, Kanun Metinleri Serisi: 15
Segkin Yaytnevi, 1998, s.268-271.
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ortamda bu yénteme gére amortisman ayiran igletmeler normal amortisman yéntemini
uygulayanlara gére enflasyondan daha az etkilenmektedirier.266

VUK'un miikerrer 315.maddesine gére sadece bilango esasina gére defter tutan
mikelleflerden isteyenler amortismana tabi olan varliklarini azalan bakiyeler
Gzerinden amortisman yoéntemi ile yok edebilirler. Bu yéntemin uygulanmasi su
sekildedir;

1-Her yil {izerinden amortisman hesapianacak deger, 6nceki yillarda
aynimig amortismanlar toplaminin digiimesi yoluyla belirlenir.

2-Belirlenen defere %40 oranini gegmemek (zere normal amortisman
oraninin iki kati tutarinda amortisman orani uygulanir.

3-Amortisman siiresi normal amortisman oranina gére hesaplanan sireyi
gecemez. Bu sirenin son yilina devreden bakiye deger, son yilda tamamen yok
edilir.267

Enflasyon dénemlerinde amortisman siiresi sonunda ayrilan amortismanlarin
tutarlart enflasyon orani ile degerlendirildiginde azalan bakiyeler yénteminin
isletmelerce enflasyona kargi 6nlem olarak kullanilmasindaki hakhligi gériilmektedir.
Bu durum igletmenin yeniden dederleme yapmasi durumunda da aynit sonuglar
vermektedir. Enflasyon oraninin yeniden degerleme oranindan fazla olmasi halinde
isletmeler azalan bakiyeler yéntemine gére amortisman ayirmakla enflasyon etkisini
normal yénteme goére giderebilirler.

Azalan bakiyeler ydntemi (hizlandiriimig amortisman) enflasyon
dénemlerinde isletmelere fon kaynag: saglamakta, vergilemede erteleme nedeni ile
duran varlik yogun isletmelerde enflasyona kargi koruyucu olmaktadir.

3.4.3.Duran Varlik Yenileme Fonu

Enflasyonun igletmeler Gzerindeki etkilerinden birisi de igletmelerin duran
varliklarini yenilemede cektikleri sikintidir. Teknolojideki geligmeler ve sermaye
mallarinin fiyat artislari bu sikintlyt daha da artirmaktadir. Enflasyonda ayrilan
amortismanlar duran varlik yenilemesine yardimci olamamaktadir. Igletmelerin
duran varliklarini yenilemede kardan ayirdiklari 6zel amagh fonlara gereksinim
duyuimaktadir. Yenileme fonu, amortismana tabi kiymetlerin yenilenmesinde
mukellefler lehine gelistiriimis bir vergi avantaji ya da tegvik uygulamasi
olmaktadir. Yenileme fonu iktisadi igletmelere dahil amortismana tabi iktisadi

266 ASOMEDYA, "Enflasyon Muhasebesi®, Ankara Sanayi Odas! Yayini Agustos 1998, s.36.
267 pipar, a.g.e., s.275-276.
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kiymetlerin yenilenebilmesi igin, bu kiymetlerin satisindan dogan ka&r ve sigorta
tazminatlarindan ayrilan karsithigin bilangonun pasifinde ¢ yil siire ile kalmasini
ifade etmektedir. Burada yeni iktisadi de@erin satiginin yapildigi yili izleyen yillarda
elde edilmesine baglh bulunmasinda ayni yil iginde yenileme yapilan durumlarda
satigtan elde edilen kar g6zéniine alinarak pasifte karsilik ayriimas: olanaksizdir.268

Yenileme fonu ayirabilmenin kosullari {i¢ grupta toplanabilir:

1-Bilango esasina gére defter tutuimasi,

2-Satilan duran varligin yenilenmesinin zorunlu olmasi veya igletme
yonetenleri tarafindan karar verilip tesebbise gegilmis bulunmasi,

3-Yenileme fonunun aliminda kullanilan duran varligin daha énce satilan veya
hasara ugrayan duran varlik ile ayn tiirden oimasi.

Yenileme fonuna alinan kérin ¢ yil iginde kullaniimasi zorunludur. Duran
varlhgin satiimasi veya afet sonucu zayi olmast nedeni ile alinan sigorta tazminati
sonucunda ayrilan yenileme fonunun en fazia g yil iginde kullaniimasi gereklidir. Her
ne sebeple olursa olsun ¢ yil iginde kullanilmayan fon tutarn dginci yilin vergi
matrahina ekienir. Ug yilik slirenin hesabinin amortismana tabi iktisadi kiymetin
satildid: tarihten itibaren (¢ yil olarak gézéniine alinmasi gerekir. Yenileme. fonu, igin
devri, terk edilmesi veya tasfiye edilmesi halinde o yilin vergi matrahina eklenir.269

[sletmelerin enflasyonun etkisini azaltmak igin duran varlik yenilemesinde
yararlanabilecedi yenileme fonu vergi avantaji saglama yaninda bir tegvik
uygulamasidir. Enflasyon ortaminda yenileme fonu olusturulmasi igletmelerin
gelecekte duran varlik yenilemeleri igin yardimci olmakta, vergi ertelemesi yoluyla
otofinansman olanagi saglayan 6niem olmaktadir. Esasen bu fonlar enflasyon
dolayisiyla ortaya gikmig enflasyon kéarlarindan ayrilmaktadir. Bu nedenle belirli
sartlar altinda enflasyon karlarinin vergilenmesi ertelenmekte veya
engellenmektedir.270

3.4.4.Alacak ve Borg Senetlerinin Reeskontu

Alacak ve borg senetlerinin reeskonta tabi tutulmasinda amag, bunlarin
degerlerini degerleme giinindeki degerlerine indirgemektir. Giinkii degerleme giiniinde
senedin nominal degeri, deg@erleme giini ile senedin vade tarihi arasindaki siireye
diisen faizi de kapsamaktadir. Reeskont iglemi ile bu faiz tutan saptanmaktadir.

268 Haciriistemoglu, a.g.e, s.27.
269 ppar, a.g.e., 5.280.
270 ASOMEDYA, a.g.e., §.36.
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Saptanan tutar igletmelerin mali karlarinin hesaplanmasinda ¢6zéniine alindigindan
mikelleflerin vergi matrahlari gelecek dbénem gelir ve giderlerinden
arindinimaktadir. Bu olayda enflasyon nedeni ile bilangosu borg¢ agirlikli igletme ile
alacak agirlikh isletme ile farkli sonuglar gikmaktadir.271

VUK'un 281.maddesine gore alacaklar mukayyet degeri ile degerlenir. Vadesi
gelmemis senede bagl alacaklar degerleme giniiniin kiymetine getirilir. Senette faiz
orani agiklanmig ise bu oran, agtklanmamis ise TC. Merkez Bankasi resmi iskonto
orant uygulanir. Banka, banker ve sigorta girketleri ya Merkez Bankasi ya da
islemlerinde uyguladikiari orani kullanarak degerleme yaparlar. 285.maddede ayni
mantikla borglar degerlemektedir.272

Reeskonta tabi tutulacak alacak ve borglarin ézellikleri; alacak ve borcun
senede bagh olmasi, senedin vadeli olmasi, de@erleme giiniinde senedin vadesinin
gelmemig olmasi, alacak senedinin gelir veya hasilat yaratici olmasi (avans senedi,
teminat senedi, hatir senedi olmamasi), alacak ve borg senedinin aktife kayith olmasi
(tahsile ve teminata verilenler dahil) seklinde siralanabilir.

Vadesi gelmemis senede bagli alacaklarin reeskontu sonucu yazili (mukayyet)
deger ile deGerleme glniindeki deder arasindaki fark dénem matrahindan digldr.
Vadesi gelmemis senede baglh borcun reeskontu sonucu yazili ve degerleme sonrasi
degeri arasindaki fark dénem matrahina ilave edilir.

Alacak senetlerini reeskonta tabi tutup reeskont tutarini kar/zarar hesabina
zarar yazan mikellefler bor¢ senetlerini de reeskonta tabi tutup iskonto tutarin
kar/zarar hesabina kar yazmak zorundadiriar. Ancak borg senetlerine reeskota tabi
tutan mikellefler alacak senetlerini reeskonta tabi tutmak zorunda olmayip isteye
bagl olmaktadiriar.273

Alacak ve borg senetlerinin reeskont tutarinin hesaplanmasi igin iki formil

vardir.
Nominal deger x faiz orani x glin sayisi
36.500

Dig iskonto =

Nominal dederx faiz oranix glinsayisi
36.500 + (Faiz orani x giin sayisi)

ig iskonto=

271 Haciriistemoglu, a.g.e., s.31.

272 pypay, a.g.e, s.264-265.
273Hacirtistemoglu, a.g.e., s.32.
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Reeskont miktarinin daha hassas hesaplanmasi istendiginde i¢ iskonto
formilind kullanmak gerekir. Danigtay 4. Dairesinin karan da bu yéndedir.274 [g
iskonto, bir senedin hali hazir degeri Gizerinden hesaplanan iskontoya denir. I¢ iskonto
yéntemi, senet Uzerindeki vadeye kadar olan giin farki ve iskonto haddi dikkate
alinarak senedin hali hazir degeri (zerinden iskonto tutari hesaplanmasi esasina
dayanir.

Isletmelerin bilangolarinda senetli alacakiar ve borglarin enflasyonda gergek
degerlerinin saptanmasi ancak bunlarin reeskonta tabi olmasiyla saglanir. Béylece
hem gercek borg-alacak rakami hem de olumlu-olumsuz reeskont sonucu gercek kar
ortaya gikar. Vadeli alig ve satiglar igin diizenlenen alacak ve borg senetlerinde gelecek
hesap dénemlerine ait olan gelir ve giderlerin ait oldugu ddénemlerin gelir ve
giderlerine kayit edilmeleri igin alacak ve bor¢ senetlerinde reeskont yapilarak
enflasyon etkisi digindaki gergek kar bulunmaya c¢aligilir. Alacak ve borg
senetlerindeki vade farklari reeskont iglemi ile gideriimeye galigiilmaktadir. Bbylece
enflasyonun dénem kérlarina etkisi reeskont ile vergi ertelemesi geklinde yok edilir.

3.4.5.Finansman Fonu

Enflasyon doénemlerinde igletmelerin yatinmlarina daha rahat kaynak
saglamak amaciyla 6deyecekleri kurumlar vergisini belli bir siire ertelemesi ile ilgili
hiikim finansman fonudur. Finansman fonu, safi kurum kazancinin bir kisminin en az
bir hesap dénemi igin kurumlar vergisinden hari¢ tutulmak suretiyle yaratilan fonun
tegvik belgesine baglanmig yatinm harcamalarinda kullaniimasina imkan veren bir
uygulamadir.275 Finansman fonundan anonim sirketler, limited sirketler, hisseli
komandit sirketler, kooperatifler ve ig ortakliklarindan yatirim indirimi belgesi
alanlar yararlanabileceklerdir. Ancak yatirim indirimi belgesi yatirimin belli bir
asamaya gelmesi halinde verildiginden baglangigta finansman fonu ayriimasi igin
tesvik belgesi alinmasi yeterlidir. Finansman fonu, yatirim tegvik belgesinde
gosterilen siire ve yatinm tutan ile sinirlidir. Finansman fonunun hesaplanmasinda
oncelikle tum istisna iglemleri digtrdlmeli ve kalan tutara %20 uygulanmalidir.
Finansman fonu kurumiar vergisi matrahinin %25 ile sinirlandiriimigtir.

Ayrilan finansman fonunun Merkez Bankasi'nda agilacak her an paraya
cevrilebilir Devlet Tahvili Hesabina Kurumlar Vergisi beyannamesinin verildigi

274 Muhasebe Uygulamalari, Anadolu Univ. Agikdgretim Fak. Yayinlari, No:478, Cilt:1, Unite
1-10, Eskigehir 1995, s.56.

275 Hagiriistemoglu, a.g.e., s.32-33.
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tarihe kadar yatirilmast zoruniudur. Bu hesaptan gekigler Devlet Planlama Tegkilati
tarafindan dizenlenecek gekis belgelerine dayanuarak yapilir ve yil iginde yapilan
yatirnm tutarint asamaz. Bir 8nceki yilda gekilemeyen fon tutan izine bagh
olmaksizin gelecek yil serbest birakilir. Bir énceki yil safi kurum kazancindan
finansman fonu olarak ayrilan tutar hesap dénemi sonunda safi kurum kazancina
eklenir.276

Bir sonraki yilin Kurumiar Vergisi matrahinin belirlenmesinde &ncekiyildan
gelecek finansman fonu unutulmamali ve muhasebe teknigi olarak dnceki dénem
finansman fonu bu dénemin gelir tablosu hesaplariyla karigtinimamahdir.

Finansman fonu enflasyonda igletmelerin yatirim kararlarindaki
isteksiziiklerini gidermek ve onlan tegvik etmek igin olusturuimug bir misessesedir.
Finansman fonu ile igletmelere finansal agidan rahathk saglanmakta ve enflasyon
karlarindan ayrilan vergilere erteleme getirilerek enflasyon Kéarlarinin
vergilendirilmesi &nlenmektedir.277

3.4.6. Gayrimenkul ve Iistirak Satislarindan Dogan Karin
Sermayeye Eklenmesinde Vergi Istisnasi

Kurumlarin bilangolarinda kayitli gayrimenkul ve istiraklerinin isletmede
uzun yillar maliyet bedeli ile yer almasi bunlarin elden g¢ikarilmasinda enflasyon
kéariarinin olugsmasina neden olmaktadir. Bu konuya iliskin son diizenleme 4108 sayili
Kanunla eklenen gegici 23/a maddesidir. Boylece gelir tablolarinda yer alan
gayrimenkul ve istirak satig karlari vergilendiriimeyerek isletmelerin enflasyona
karsi 6nlem almasi saglanmigtir.278

Kurumiar Vergisi Kanunu'na 4108 sayili Kanunla eklenen gegici 23.maddenin
(a) bendi asadidaki gibidir.

"1.1.1994-31.12.1998 tarihleri arasinda uygulanmak {zere, tam
mukellefiyete tabi kurumlarin istirak hisselerinin veya gayrimenkullerinin
satigindan dogan kazancin, satigin yapildigt yilda kurum sermayesine ilave edilen
kismi, kurumlar vergisinden mistesnadir. Su kadar ki, vadeli satig halinde, satigin
yapildigi hesap dénemini takip eden ikinci hesap déneminin sonuna kadar tahsil edilen
kazanglarin tutan, ilgili yil kurum kazancindan indirilir. Bu tarihten sonra yapilacak

278 pinar, a.g.e., 5.135-136.
277 ASOMEDYA, a.g.e., s.36.
278 Haciristemoglu, a.g.e., s.35.
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tahsilat igin bu hikim uygulanmaz. Ik yapilan tahsilatin igtirak hissesi veya
gayrimenkuliin maliyet bedeline iligkin oldugu kabul edilir.

Bu hikim, kurumlarin dretim tesislerinin . ve bu tesislere iligkin
gayrimenkullerinin tamaminin veya bir kisminin, tesvik belgeli yatinm yapmak
izere kurulacak olan bir sermaye girketine veya yeni kurulacak yabanci ortakli bir
anonim girkete ayni sermaye olarak konulmasi durumunda da uygulanir. Bu durumda
yeni kurulacak girketin tam miukellef ve yapaca@ yatinmin asgari 5 milyon ABD $
veya muadili yabanci para karsilign Turk lirasi olmasi sarttir. Bu sartlara ilave
olarak yabanci ortakh sermaye sirketinde yabanci ortadin sermaye payinin 1 milyon
ABD §$'I veya muadili yabanci para karsiligi Tirk lirasi ve %20'den az olmamasi ve
kambiyo mevzuati geregince Tlrkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi
gerekir.

Bu kazanglarin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz. Kurumiar
vergisinden miistesna tutulan kazanglar, bu kanunun 25.maddesinin 2.fikrasina gére
%20 kurumiar vergisine tabi tutulmaz. Uretim tesislerinin ve bu tesislere iligkin
gayrimenkullerin tamaminin veya bir kisminin tesvik belgeli yatirim yapmak lizere
kurulacak bir sermaye sirketine veya yeni kurulacak yabanci ortaklt bir anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmasindan dogan ve bu maddeye gére vergiden
mistesna tutulan kazanglar, gelir vergisi kanununun 94.maddesinin 1.fikrasinin 6
numarah bendinin (b) alt bendine gére vergi tevkifatina tabi tutulmaz. Bu hikam
uyarinca vergiden istisna edilen diger kazanglar igin ise bu vergi tevkifatt %10 olarak
uygulanir.

Kurumlarin iki tam yil sireyle aktifinde yer almayan igtirak hisselerinin
veya gayrimenkullerinin satigindan elde ettikleri kazanglar ile menkul kiymet veya
gayrimenkul ticareti ile ugrasan kurumlarin ellerinde bulundurdukiarn degerlerin
satisindan elde ettikleri kazanglar, istisna kapsami digindadir.

Riighan hakki kullaniimak suretiyle edinilen hisse senetleri ile igtirak edilen
kurumun ihtiyat akgeleri, banka provizyonlarn ve Vergi Usul Kanunu'na gére ayrilan
yeniden degerleme fonlarinin sermayeye ilavesi dolayisiyla bedelsiz alinan hisse
senetlerinin en az iki yil dncesinde igtirak edilen gsirketlere ait olmasi halinde, riighan
hakki kullaniimak suretiyle edinilen veya bedelsiz alinan bu hisse senetleri iki yil
6nce iktisap edilmig saytlir.

Sermayeye eklenen bu kazanglarin bes yil igcinde herhangi bir suretle
igsletmeden cekilmesi veya bu sire icinde isletmelerin tasfiyesi halinde, bu kazanglar o
yilin kazanct sayilarak vergiye tabi tutulur.
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1163 sayili Kooperatifler Kanunu'na ya da 6zel kanunlara gére kurulan
kooperatifler, ortagin sahip olabilecegi en fazla pay tutari dikkate alinmaksizin
gayrimenkul ve istirak hisselerinin satigindan dogan kazang istisnasindan
yararlanirlar. Ancak, igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kazang;
sermayeye eklenmeyerek 6zel bir fon hesabinda gésterilir ve hicbir gekilde ortaklara
dagitiimaz, kooperatifin amaglarinin gergeklestiriimesinde kullanilir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 391.maddesinin bu suretle gergeklestirilecek
sermaye artinmina aykin hikimleri uygulanmaz.

Bu hiikimden yararlanan kurumlarin gayrimenkul ve igtirak hisselerinin
satisindan dogan kazancin tesbitinde, gelir vergisi kanununun 38.maddesinin son
fikrasi hitkmii uygulanmaz.

Bu kanunun yirtrliige girdigi tarinten sonra da bu madde kapsaminda
yapilacak tescil iglemleri tapu ve kadastro harcindan, lehe alinan paralar banka ve
sigorta muamemeleri vergisinden mistesnadir".279

Birkag yil sonra gayrimenkul ve istirak satiglarindan dogan kérin enflasyon
kar oldugu bilindigine gére bu énlem ile enflasyon karlarinin vergisi 6denmemekte,
bu karlarin sermayeye ilavesi ile de 6zkaynak giiglendiriimektedir. Gayrimenkul ve
istirakler nakde déniistirilerek enflasyonda igletmelerin sikintisini gektigi nakit
kargilanmaktadir. Ayrica sermaye artigi ile sermaye erozyonu O&nlenmeye
galisiimakta, bilangonun pasif tarafi gergek degerine yaklastiriimaktadir.

3.4.7. Maliyet Bedeli Artirnm

Enflasyon dénemlerinde igletmeler daha fazla igletme sermayesi gereksinimi
igindedirler. Bu gereksinime cevap vermek igin igletmelerin &ncelikle atil duran
varliklarinin harekete gegirilmesi gerekir. Enflasyona onlem olarak aktifteki
gayrimenkul ve menkul kiymetlerin nakde donigiimleri tegvik edilmektedir. Burada
hem Ozkaynak giglendiriimekte hem de enflasyon kérlarinin vergi matrah: diginda
tutulmas: amaglanmaktadir.280 Maliyet bedeli artinimasi ile ilgili GVK'nun 38.
maddesinin son fikrast 4108 sayili yasanin 18. maddesi ile sbyle degistiriimisgtir.

"Miikelleflerin iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yil sireyle
isletmelerinde kayith bulunan gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana tabi
diger iktisadi kiymetleri elden gtkarmalari halinde, bu kiymetlerin maliyet bedeli
bunlarin iktisap edildigi ve elden ¢ikardiklar yillar harig olmak ilizere her takvim

279 Pinar, a.g.e., s.165-167.
280 Haciristemoglu, a.g.e., s.38.
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yilt igin VUK hikimlerine gére belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak
kazancin tesbitinde dikkate alinabilir. Bu hikiim 39. madde geregince igletme hesabi
esasina gore ticari kazancin tesbitinde de uygulamir. Bilango esasinda defter tutan
mukellefler tarafindan artirlan maliyet bedeline tekabiil eden kazanglar bilangonun
pasifinde 6zel bir fon hesabinda gésterilir. Bu fon sermayeye ilave diginda herhangi
bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya igletmeden gekildigi takdirde; o yilin
kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulur. S6zkonusu iktisadi kiymetlerin alim
satimi ile devamli olarak ugraganiar, alim satimini yaptiklari iktisadi kiymetler igin
bu hikimden yararlanamazlar. Su kadar ki, ingaat yapimina tahsis edilen arsa ve
arazilere iligkin olarak ingaatin bitimine kadar gegen siire i¢in bu fikra hilkmiine gére
maliyet bedeli artirimi yapilabilir. Ancak, ingaatin tamamlanmasindan énce satigi
yapilan gayrimenkuller igin maliyet artirimi satigin yapildigi tarihe kadar uygulanir.
Bu fikra hikminin uygulanmasina iligkin usul ve esaslan tespit etmeye Maliye ve
Gimrik Bakanlig yetkilidir." 281

Maliyet bedeli artirimi, igletmelerin enflasyon dénemlerinde duran varlik
satig karlarinin olugmamasi igin bir onlemdir. Duran varlikiarin maliyet bedeli
artirilarak enflasyonun olugturdugu karlarin ortaya gikmasi 6nlenir. Béylece,
isletmeler enflasyon kérlarinin vergilerinin 6denmesine dnlem almis olurlar. Diger
yandan maliyet bedeli artirimi avantaji ile isletmelerin atil duran varlikiarinin
6ncelikle nakde déniigmesi saglanir. Ayrica igletmeler 6zkaynaklarini giiglendirme
firsatt buluriar ve enflasyonun sermayelerini erozyona ugratmasina karsi dnlem
aliriar.282

3.4.8.Stoklarin Degerlendirilmesinde LIFO Yoéntemi

4008 sayii Kanun ile VUK'nun 274. maddesi "Mukellefler satin aldiklar
veya ihmal ettikleri emteanin maliyet bedelini LIFO yéntemi uygulamak suretiyle de
tespit edebilirler. Bu yOntemi segenler en az bes yil sire ile bu yéntemden
vazgegemezler" seklinde degistiriimistir.283 Kanun degisikliginin gerekgesi"para
degerindeki digtslerin stok degerinde yarattigi suni artiglar yoluyla mikelieflerin
enflasyon kazanglan (zerinden vergi édemelerinin 6nienmesi" olarak ifade edilmigtir.

1.1.1996 tarihinden itibaren uygulanacak olan LIFO yénteminin beklenen
sonucu vermesinin 6n kosulu isletmenin mal stoklarinin bulunmasidir. Yéntemin

281 pynar, a.g.e., s.31-32.
282 Haciristemoglu, a.g.e., s.40.
283 pinar, a.g.e., s.262.
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birden fazla hesap déneminde etkili olarak kullanilabilmes: dénemler itibariyle fiyat
artiglarinin aynt yénde olmasina ve stok diizeyinin azalmasina bagldir.

"VUK hilkGimlerine gére, dénemsonu stoklarint son giren ilk ¢tkar yéntemine
gore degerleyen veya amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi
tutan mikelleflerin, isletmede kullandiklari yabanct kaynaklara iligkin faiz,
komisyon, vade farki, k&r pay), kur farki vb. adlar altinda yaptikiari giderler ve
maliyet unsurlari toplamina (yatinm maliyetine eklenenler harig) asag:daki indirim
oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin %25'i gider yaziimaz.

Indirim orani, VUK' hiikiimlerine gére o yil igin tesbit edilmis olan yeniden
degerleme oraninin, kuruluglardan alinan bilgilere gére Maliye ve Gimrik
Bakanli@i'nca ilgili yu igin hesaplanan ortalama ticari kredi faiz oranina bdliinmesi
suretiyle bulunur.

Sanayi siciline kayith imalatgilarin imalat faaliyetlerinde kullandiklari
yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarina bu bent hikmii uygulanmaz.

Konuyu bir érnekle agiklamak gerekirse; yeniden dederleme oraninin %70
ortalama ticari kredi faiz oraninin %90 olmasi halinde; indirim orani (70/90=)
%77 olacaktir. Isletme 100 milyon TL. faiz ve komisyon gideri yapmis ise finansman
giderinin (100 milyon TL.x%77 = )77 milyon TL. x %25 =19.250.000-TL. lik
kismi gider ve maliyet olarak dikkate alinmayacaktir.

Yeniden degerleme iglemi yapan veya dénem sonu stoklarini LIFO yéntemiyle
degerleyen miikellefler 1.1.1996 tarihinden itibaren igletmelerinde kullandiklar
yabanci! kaynaklar igin 6dedikleri finansman giderlerinin bir kismini ticari kazancin
tesbitinde gider ve maliyet olarak dikkate alamayacaklardir. Bu nedenlerle mikellef ve
uygulayicilarin dénem sonu gelmeden bu konuyu gézdéninde bulundurmalari
gerekmektedir.

Yeni uygulamadan 6zellikle yeniden degerleme yapan ticaret ve hizmet
isletmeleri etkilenecektir. Imalat isletmeleri, bankalar, sigorta sirketleri ve finans
kurumlar sézkonusu uygulamanin diginda birakilmiglardir.284

Bu yéntemin uygulanmasi ile mikellefler bu yil édeyecekleri verginin bir
kismini gelecek yil 8deyeceklerdir. Baska bir deyisle LIFO yéntemi, enflasyon
dénemlerinde vergi ertelemé etkisi gdstermektedir.

LIFO yéntemi, yeniden degerleme yéntemine benzemektedir. Yeniden degerleme
sabit kiymetlerin kayitli degerlerini gercek de@erlere yiikseltirken, LIFO yéntemi de
ticari mallarin defterde kayitli degerlerini gergek fiyatlara farkli bir yéntemle

284 Haciristemoglu, a.g.e., s.40-42.
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ylkseltmis olmaktadir. Burada mallarin kayith degerleri gergek degerin aitina
gérinmekte, ancak vergi uygulamasi yoéninden firmanin “gergek” kari
vergilendirilmektedir.285

3.4.9.Aragstirma ve Gelistirme Fonu

KVK'nun 14.maddesinin 6 nolu bendine eklenen hikium ile kurumiarin igletme
ici Aragstirma-Gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinde bulunmalarn tesvik edilmistir.
Getirilen bu hikiimle; kurumiarin yil iginde yaptiklari Ar-Ge harcamalan tutarini
ge¢cmemek lzere ilgili dénemde odemeleri gereken yillik Kurumlar Vergisinin
%20'sinin yasal sureler iginde tahsilinden vazgegilerek, bu orana isabet eden vergi (g
yi slre ile faizsiz olarak ertelenebilecektir. Ertenen bu vergi ¢ yil iginde kurumiar
vergisinin 6deme taksitleri ile birlikte esit taksitler halinde geri ddenecektir. Ancak
szl edilen Ar-Ge faaliyetlerinin yeni teknoloji arayisina yénelik faaliyetler olmasi
istenmektedir. Aksi durumda da istisna ya da vergi ertelemeden yararlanmak olasi
degildir.286

Ar-Ge fonu vergi ertelemesi yoluyla enflasyon kérlarinin &denmesini
geciktirerek igletmelere kaynak saglamakta, bu da igletmelerin kaynak olarak bu
fondan yararlanmasina ve Ar-Ge faaliyetlerini artirmasina olanak saglamaktadir.287

3.4.10.Yatirrm indiriminde Yeniden Degerleme (indeksleme)

GVK'nin ek 4.maddesinde 4108 sayili kanunla yapilan degisiklikle 1.1.1995
tarihinden sonra alinan yatirm tesvik belgelerine iligkin yatinm harcamalarina
uygulanmak (zere yeniden degerleme (indeksleme) uygulamasi getirilmigtir.

Uygulamaya gére; yatinmcilarin ilgili yil kazancinin olmamasi veya yeterli
kazancin bulunmamasi nedeniyle indirilemeyen yatinm indirim tutarlar, VUK
hikimlerine gére bu yillar igin belirlenen yeniden degerleme oraninda artinlarak
uygulanacaktir. Bu uygulama devreden yatinim indirimi tutarn igin, indiriimeyen yili
takip eden ¢ yil boyunca tatbik edilecektir.288

Uygulamanin amaci, igletmelerin kazanglarindan indiremedikleri yatirim
harcamas tutarlarini, daha sonraki yillarda enflasyon nedeni ile ugramis olduklar:
kayiplar telafi ederek indirmelerini saglamaktadir. Bdylece enflasyon ortaminda
isletmelerin yatinm indirimi hakkinda gergekgi bir sekilde yararlanmalari temin
edilmis olmakta, sermayenin etkin kullanimi istenmektedir.289

285 ASOMEDYA, a.g.e., 1996, s.37.
286 Pinar, a.g.e., s.140.
287Hac|rlister'noglu, a.g.e., s.44,
288 Pinar, a.g.e., s.28.

289 Haciristemogiu, a.g.e., s.44.
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Muhasebenin ana amaci, igletme ilgililerine igletmenin ticari ve mali iglemieri
ve ekonomik faaliyetleri hakkinda dogru bilgiler vermektir. Muhasebe; yonetici grubu
digindaki ilgililer igin, igletmenin ddénem igerisinde finansal bakimdan ne ydnde
ilerledigini ve dénem sonunda nereye ulastigini belirtmek Uzere bilango ve gelir
tablosu gibi tablolar hazirlamaktadir. Béylece isletme birimi ile ilgili olan Kkigiler,
s6z konusu tablolar inceleyerek igletme hakkindaki yargilarini bigimlendirmekte ve
isletmeden olan bekleyiglerini belirlemektedirler. Diger taraftan yénetici grubu ise, -
fiyat politikasinin belirlenmesinde, planlama ve biitge konularinda, fonlarin
yO6netiminde, yatirnrm Kkararlarinin verilmesinde ve (retim maliyetlerinin
saptanmasinda biyik 6igiide finansal tablolardaki verilerden yararlanmaktadirlar. Bu
nedenle igletme igin hayati dnem tagiyan sdzkonusu bilgilerin, dogruyu yansitmasi
biyiik énem tagimaktadir. Ancak fiyat hareketlerinin istikrarsiz oldugu dénemierde,
geleneksel muhasebenin igsletme ilgililerinin muhasebeden beklentilerini
kargilayamadigi ve muhasebenin amaglarini bu beklenti boyutlari iginde
gerceklestirmekte yetersiz kaldigi gériilmektedir.

Geleneksel muhasebenin dederlemede maliyet ilkesinden hareket etmesi ve para
degerinin degdismez oldugu varsayimi altinda islemlerini sirdirmesi, enflasyon
ortaminda igletme ilgililerinin gereksinimlerine yanit verememesine yol agmaktadir.
S6z konusu prensiplere baglilik iginde tutulan. kayitlar ve raporlar, muhasebe
sisteminden beklenen bilgilerin givenilirligini ve dogrulugunu biyuk 6lgide
bozmaktadir.

Fiyat hareketlerinin igletmelerin finansal durum tablosu Gzerindeki etkilerini
incelerken, gerek aktif kalemlerin gerekse pasif kalemlerin "parasal" ve "parasal
olmayan" kalemler seklinde bir ayrima tabi tutulmasi gerekmektedir. Parasal
kalemler, para degerindeki degismeyle birlikte nominal degeri degismeyen, fakat reel
olarak (satinalma glici bakimindan) degisen kalemlerdir. Parasal oimayan kalemler
ise, paranin degerindeki degisme ile birlikte nominal olarak degeri degisen, fakat reel
anlamda degerinde bir degigiklik ortaya cikmayan aktif ve pasif kalemlerdir.
Isletmeler paranin degerindeki degismeleri dikkate alirken her iki bilango kalemi igin
ortaya ¢tkan etkileri gozoéniinde bulundurmasi gerekmektedir. Nominal olarak
sermayesini korumayi amagclayan bir igletmenin enflasyonist ortamda reel anlamda
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sermaye kaybina ugrayacag: muhakkaktir. Diger taraftan tarihi maliyetlerle
kaydedilmis varlhklarin nakit degerinin aynen ifade edilmesinin gergegi
yansitmayacagini; igletmenin aktif ve pasif biinyesini dogru olarak gdsteremeyecegini
belirtmek gerekir. Tarihi maliyet ilkesine gére tesbit edilen maliyet degeri Gzerinden
ayrilan amortismanlar da kendilerinden beklenen fonksiyonu yerine getiremeyecektir.
Amortismanlarin disiik degerler izerinden ayriimasi sebebiyle, giderlestiriimesi
durumunda maliyetlerin gok diigik olmasina neden olacak, bunun sonucu olarak da
faaliyet karlari asiri gigkin gérilecektir. Ayrica séz konusu amortismaniar ayni
varligin yenilenmesi igin gerekli fonlar kargilayamayacak kadar diigiik olacaktir.

Satilan malin maliyetini olusturan en &nemlii kalem olan hammadde ve
malzemelerin digiik maliyetle elde edilmeleri ve sonug¢ hesaplarina iktisap edildikleri
tarihteki degeri tzerinden yansitilmalar sebebiyle, satilan malin maliyeti gok disik
¢lkmakta, buna mukabil gelirler daha sonra yiikselen fiyatlar {zerinden
hesaplandigindan aradaki fark olan kar rakamiari gok bilyik gérinmektedir. Gergekte
sb6zkonusu Karlar, iginde fiyat artiglarinin da etkisini tasiyan zahiri (fiktif) karlar ve
varsa reel kardan olugmaktadir. Fiyatlardaki degismeyi dikkate almadan hesaplanacak
kar {izerinden devlete vergi, hissedarlara dividant ve igletmede galiganlara tcret veya
maas verilmesi durumunda isletmenin varligi tehlikeye diigsecek, giderek lretim ve
satinalma giicii bakimindan zayflayacaktir. Kardaki fiktif miktarin tesbiti igin satilan
mal miktarinin cari maliyetinin tesbit edilmesi gerekmektedir.

Ekonomik hayattaki fiyat istikrarsizliklari, karar almak igin en dénemli temeli
teskil eden finansal tablolari gilivenilmez kildiindan, yoneticiler normal zamanlarda
oldugundan daha karmagik durumlaria karsi kargiyadirlar.

Enflasyonla birlikte artan gelecegin belirsizliklerini de hesaba katmak
yéneticilerin karar almalarini daha da zorlagtirmaktadir. Yapilacak retimin miktar,
bilesim ve zamanin: tesbit etmek, stokta bulundurulacak hammadde ve mamillerin
miktarinin tayini igletme igin hayati dneme sahip kararlardir. Egder isletme
enflasyondan olumsuz yénde etkilenen gruplarla ilgili mal ve hizmet Uretiyorsa, bu
takdirde isletmenin Gretimini azaltmasi sart olacaktir. Artan talep yéninde (retimini
artirabilmek ise, igletmeyi o6zellikle finansal agidan zor durumda birakabilir.
Enflasyonist ortamlarda igletmelerin kérh olacagi yéniindeki goérigler uzun vadede
disindldagud zaman hakh gériilmemektedir. Devletin fiyatlar konusundaki
sinirlamalart yaninda igletmenin devamliligi dikkate alindiginda maliyet ve satig
fiyati arasindaki agiri farktan saglanan toplam karlar, isletmenin performans: igin
giivenilir bir gésterge olmamaktadir.
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Fiyatlarin artis gosterdigi ddénemierde mevcut Uretim gilcini koruyarak
igletmenin varligini sirdirebilmesi igin gerekii igletme sermayesi artig
gostermektedir. Buna karsillk sermaye arzedenler cihetinde ise, harcama fazlasi
fonlar igletmelerin ihtiyaclarini kargilamaya y6nelik alanlardan ziyade, kisa vadeli,
spekilatif ve retken olmayan alanlara kanalize edilmektedir. Uzun vadeli borg
toplama araci olan tahvillere ragbette faizlerin sabitlii ylzinden sirekli
azalmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin devamli yikselis gdstermesi, yatinmcilarin
tahvilden kagigina sebep olmaktadir. Bu arada borgla finanse etmenin girket agisindan
enflasyonist ortamda ozvariikla finanse etmeden daha faydali olacag: belirtmek
gerekir. Bunun sebebi paranin satinalma giiciindeki azalmalara kargilik ddenecek borg
miktarinin degismemesidir.

Isletmelerin fiyat hareketleri karsisinda yiiz yiize oldugu problemlerle ilgili
olarak bir gok tedbir ve teklif lizerinde durulmustur. Bu tedbirlerin bir kismi gegici
ve kismi nitelikte olup problemi tam olarak ¢dzmeye yoénelik degildir. Hizlandinimig
amortisman metodlarinin uygulanmast, stoklarin dederlenmesinde LIFO yénteminin
kullaniimasi, yeniden degerleme &zel fonlarinin uygulanmasi gibi kismi tedbirlerin
hepsi enflasyon dolayisiyla artan maliyet fiyatlarini cari maliyetlere yaklagtirmaya
yOneliktir. Ginumiz sartlarinda enflasyonun siireklilik kazanmasi ve igletmelerin
enflasyonla birlikte yasama zorunluluklarn nedeniyle gegici vasifli tedbirler yetersiz
kalmigtir. Bu da igletme ilgililerini; geleneksel muhasebe yerine gegebilecek yeni bir
muhasebe sistemi- arayisi igerisine itmistir. Bbylece fiyat hareketlerinin igletme
sonuglar Uzerindeki olumsuz etkilerini gidererek, igletme sonuglarinin gergegi
gbstermesine olanak veren "enflasyon muhasebesi” sisteminin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur.

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebedeki bazi evrensel ilkelere yeni bir
anlayig getirmistir. Degerlemede tarihi maliyetlerin yerine gegecek yeni degerleme
esaslan getirerek, gerek isletmenin mali yapisinin ve gerekse faaliyet sonuglarinin
gercedi gostermesine olanak vermektedir. Ginimizde biiylk ilgi géren enflasyon
muhasebesi yéntemlerinin basinda, genel fiyat diizeyi muhasebesi ve cari deger
muhasebesi gelmektedir.

Fiyatlar genel diizeyi muhasebesinde kayitlar ve buna dayall olarak olusturulan
finansal tablolar yine tarihi maliyet ilkesine gére tutulmakta, daha sonra fiyat
indeksleri kuilanilarak finansal tablolardaki rakamiar ayni satin alma giicini ifade
eden rakamlar haline donistirtilmektedir. Bu haliyle uygulanmasi kolay olan bu
metodda en 6nemli sorun uygun indeksin segimidir. Cari yenileme maliyeti yGnteminde
ise, firmanin varlik ve borglan cari deder lzerinden yeniden ifade edilmektedir. Cari
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deger kavrami hakkinda farkli distncelerin olugu, bu yéntemin farkli sekillerde
uygulanmas! sonucunu dog”;ljrmustur. Bu farkhlik nedeniyle degerlemenin subjektif
yargilara dayanacagi ve bunun suistimallere sebep olabilecegi ileri siiriilmektedir.

Bu yéntemlerden hangisinin kullanilacagi ulagiimak istenen amaca bagh olarak
degisebilir. EJer igletme sermeyesini satinalma' giicli olara korumak istiyorsa, bu
takdirde fiyatlar genel diizeyi muhasebesini kullanmasi daha uygundur. Ginki bu
yontemde dizeltme araci olarak kullanilan indeksler, paranin satinalma giiciindeki
genel dedismeyi gdstermektedir. Igletme sermayesini fiziki Gretim giici olarak
korumak istiyorsa, o zaman cari yenileme maliyetini kullanmasi daha uygun olacaktir.
Yo8netimin alacagt karariar icinde en dogru bilgileri cari de§erler yansitacagindan bu
yontem, igletme igin daha faydali olarak kabul edilmektedir.

Fiyatlann istikrarsizigi nedeniyle paranin satinalma giciiniin siirekl azaldig
ulkemizde, bu problemin ¢ézimii igin gerekli calismalar uzun siire ihmal edilmigtir.
1963 yiinda Vergi Usul Kanunu'ndaki bir degisiklikle yeniden degerleme igin yapilan
caligmalar, konuyla ilgili oranlar Maliye Bakanligi'nca ilan edilmedidi icin sonugsuz
kalmigtir. Bu konudaki ilk diizenleme 1983 yili baglarinda yapilmistir. Kismi
nitelikte de olsa yeniden degerleme Ulkemizde 6zellikle kurumlara sagladig: avantajlar
nedeniyle ¢ok bilyiik oranda uygulanmaktadir. Bu uygulama ile gelismekte olan
sermaye piyasalarina da 6énemli katkilar saglanmigtir.

Fiyat artiglarinin meydana getirdigi olumsuz etkilerle tartismasiz bitiin
isletmeler kargi kargiya oldukiarina gore, yeniden degerleme uygulamasinin istege
bagh olmamasi ve enflasyondan etkilenebilecek kalemlerin tamamini igine alacak
sekilde uygulanmasi gerekir. Boyle bir uygulama igin Ulkemizde TURMOB ve
TMUDESK tarafindan galigmalara baglanmig ve finansal tablolarin tim verilerinin
fiyat hareketlerine gére surekli olarak dizeltiimesi konusunda "yiiksek enflasyon
dénemlerinde finansal raporlama” isimli 2 nolu Tirkiye Muhasebe Standard: 1997
yitinda ydrirlige girmistir. Bu standardin uygulanmasi su anda zorunlu olmasa bile,
en kisa zamanda uygulama zorunlulugu getirilmesi igin galigmalar devam etmektedir.

Enflasyonu durdurmak elbette asil hedef olacaktir. Ancak bu konuda uzun yillar
sliren bir bagansizlik sézkonusu olduguna goére, etkilerini hafifletecek 6nlemier de
mutlaka digtndlmelidir. llke olarak enflasyon ortaminda geleneksel muhasebenin
Urettigi ve sundudu bilgilerle yetinilemeyecedi benimsendikten sonra, iilkke kosullan
ve olanaklar igerisinde modellerden herhangi birinin segiimesi ve uygulanmasi,
enflasyonla birlikte yasayabilmek ve yararli bilgiler (retmek amaci igin atilmig
6nemli ve biiyilk bir adim olacaktir.
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Firmalarimizin yalnizca yasal sinirlar iginde kalarak kismi yeniden degerleme
yapmalart yerine, bu gekilde diizenledikleri finansal tablolar yaninda enflasyon
muhasebesi ilkelerine gére duzeltiimis ek tablolar yayinlamalari sosyal

sorumlulukiarinin bir geregi sayiimaktadir. Ayrica bu durum, sirketlere olan giiveni
de artirict bir etki yaratmaktadir.

Ancak bu gegis yapilirken, ekonominin bir bitin olarak gézéniinde
bulundurulmasi, gerekli hazirliklarin ve yasal diizenlemelerin yapiimasi zorunliudur.
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